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BIRINCI KISIM
Genel Hiikiimler

BIRINCI BOLUM
Amag, Dayanak, Kapsam, Tanim ve Kisaltmalar
Amag
Madde 1- (1) Bu Yo6nergenin amaci,

a) Sermaye piyasasi araglarinin kota alinmasina, kotta kalmasina, islem gordiigii pazarin
degistirilmesine, kota alinmaksizin islem gormesine ve kottan ¢ikarilmasina iliskin esaslar1 ve
kurallar1 diizenlemek,

b) (a) bendinde sayilan islemlerle sinirli olarak sermaye piyasasi araglart Borsa kotunda
bulunan veya Borsa kotuna alinmaksizin islem gdren ortakliklar ve ihraggilar ile fon kurucularinin
uymasi gereken kurallari belirlemektir.

Kapsam

Madde 2- (1) Sermaye piyasasi araglari Borsa kotuna alinan veya Borsa kotuna alinmasi ya
da kota alinmaksizin islem gérmesi i¢in bagvuruda bulunan ortakliklar, ihraggilar ve fon kurucular
bu Yonerge hiikiimlerine tabidir.

Dayanak

‘Madde 3- (1) Bu Yénerge 19/10/2014 tarihli ve 29150 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeligi'nin 14, 15, 16, 17, 18 ve
19 uncu maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanim ve kisaltmalar
Madde 4- (1) Bu Yo6nergede gegen;

a) Alt Pazar: Halka arz edilen kisminin piyasa degeri 75.000.000 TL’nin altinda olan
paylarin kota alindig1 pazari,

b) Ana Pazar: Halka arz edilen kismimin piyasa degeri 75.000.000 TL - 300.000.000 TL
arasinda olan paylarin kota alindig1 pazari,

c) Bakanlik: Hazine ve Maliye Bakanligi,
¢) BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

d) Birlesme amagli ortaklik: Kurulun 11-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi’nde
tanimlanan ortakligi,

e) Borsa: Borsa Istanbul A.S.’yi,

f) Finansal Kurulus: 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanan, kredi kurulusu ve
finansal kuruluslar ile 6361 sayil1 Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununda
tanimlanan finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerini,

g) Fon: 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na tabi borsa yatirim fonu, girisim sermayesi
yatirim fonu ve gayrimenkul yatirim fonunu,

g) Fon Kurucusu: Fon kurucusu portfoy yonetim sirketlerini, konut finansmani fonu ve
varlik finansmani fonunun kurucularini,

Bu belge Borsa istanbul A.S. miilkiyetindedir. Bu belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
yer almaktadir. Kullanmadan 6nce bu dosyanin dogru versiyon oldugunu kontrol ediniz.
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h) Fon Kullanicilari: SPK’nin I1I-61-1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi’nde tanimlanan fon
kullanicilarini,

1) Genel Miidiir: Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiiriinii,

i) Genel Miidiirliik: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Genel Miidiiriinii veya ilgili Genel Miidiir
Yardimecisini,

j) Ihracg1: Sermaye piyasasi araglarini ihrag eden, ihra¢ etmek iizere Kurula basvuruda
bulunan veya sermaye piyasasi araglar1 halka arz edilen tiizel kisileri ve fonlari, konut finansmani
fonlarini, varlik finansmani fonlarini ve ipotek finansmani kuruluslarini,

k) Ilave kotasyon: Basvuru tarihinde paylar1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin sermaye
artirimi nedeniyle ihrag ettigi yeni paylarin kotasyon iglemini,

) Ilk kotasyon: Sermaye piyasasi araglarinin ilk kez Borsa kotuna alinmasini,

m) Kamuyu Aydinlatma Platformu, KAP: Kanunun 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin
(k) bendinde tanimlanan sistemi,

n) Kanun: 06/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununu,

0) Kaynak Kurulug: SPK’nin I1I-61-1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi’nde tanimlanan gergek
ve tiizel kisiler ile SPK’nin III-58.1 sayili Varliga ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi ve
SPK’nin III-61/B.1 sayili Projeye Dayali Menkul Kiymetler Tebligi’nde tanimlanan tiizel kisi
kurum ve kuruluslarini,

0) Merkezi Saklama Kurulusu: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini ve/veya Yo6netim
Kurulunca belirlenen ve Kurulca onaylanan diger merkezi saklama kuruluslarini,

p) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi,

r) Nitelikli Yatirrmer Islem Pazari (NIYIP): Halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara
satilmak {izere ihra¢ edilen ortaklik paylarinin ve Yo6netim Kurulunca uygun goriilen diger sermaye
piyasasi araglariin yalnizca nitelikli yatirimeilar arasinda islem gordiigii pazari,

s) Ortaklik: Paylar1 Borsa kotuna alinmig veya Borsa kotuna alinmasi i¢in bagvuruda bulunan
anonim ortakliklari,

s) Piyasa, pazar, platform ve sistem: Islem goren sermaye piyasasi araglarinin tiirlerine,
isleyis esaslarina veya belirlenen diger 6zelliklerine gore olusturulan alim satim ortamlarini,

t) Piyasa Oncesi Islem Platformu (POIP): Kanunun 16 nc1 maddesinin ikinci fikrasindaki
hiikiim c¢ergevesinde, halka acgik ortaklik statiisiinde olup paylar1 Borsada islem gérmeyen
ortakliklarin ve isbu Yonergenin 23/2 maddesi kapsamindaki ortakliklarin paylarinin kota
alimmadan Borsada islem gorebilmesi i¢in Yonetim Kurulu tarafindan olusturulan ve isleyis usul ve
esaslar1 Prosediir’de belirlenen Platformu,

u) Prosediir: Bu Yo6nergenin uygulanmasina yol gostermek lizere; faaliyetleri ve siiregleri
tanimlayan, bunlarin uygulama amaglarini, dayanaklarini, zamanini, seklini agiklayan ve Borsa
Istanbul A.S. Genel Miidiirii tarafindan onaylanan diizenlemeleri,

i) SPK veya Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,
v) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Anonim Sirketini,

y) Varlik Kiralama Sirketi (VKS): Kanunun 61 inci maddesi gergevesinde miinhasiran kira
sertifikasi ihrag¢ etmek lizere anonim sirket seklinde kurulmus olan sermaye piyasas1 kurumunu,

Bu belge Borsa istanbul A.S. miilkiyetindedir. Bu belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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z) Yakin izleme Pazari: Bu Yénerge’nin 35 inci maddesi kapsaminda, Yildiz Pazar, Ana
Pazar ve Alt Pazar’dan cikarilmasi sonucunu doguracak gelismelerin olustugu ortakliklarin
paylarinin iglem gordiigii pazari,

aa) Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari: Varant ve sertifikalarm, fon katilma paylarinim,
gayrimenkul sertifikalarinin ve yonetim kurulu tarafindan uygun goriilen yapilandirilmis tiriinler ile
diger sermaye piyasasi araglarinin kota alindig1 pazari,

bb) Yatirnm kurulusu: Kanunun 3 iincii maddesinin birinci fikrasiin (v) bendinde
tanimlanan kuruluglari,

cc) Yildiz Pazar: Halka arz edilen kisminin piyasa degeri 300.000.000 TL ve iizeri olan
paylarin kota alindig1 pazari,

¢¢) Yonetim Kurulu: Borsa Istanbul A. S. Yénetim Kurulunu

ifade eder.

IKiNCI BOLUM
Kotasyona lliskin Genel Esaslar ve Kotasyon Basvurusu

Kotasyona konu olacak sermaye piyasasi araclari

Madde 5- (1) Borsada, bu Yonergede yer alan sartlar1 tasiyan sermaye piyasasi araglari
Yonetim Kurulu karari ile kota alinabilir. Yonetim Kurulu, SPK’nin onayi ile, sermaye piyasasi
araglariin tiiriine, islem gorecegi piyasa, pazar, platform ve sisteme, ihrag¢inin ve ihragtan alim
yapacak yatirimcilarin 6zelliklerine gore farkli kota alma sartlar belirleyebilir.

(2) Bu Yonergede kotasyon esaslar1 diizenlenen sermaye piyasasi araglari disinda kalan diger
sermaye piyasasi araglarinin kotasyonu ile ilgili usul ve esaslar SPK’nin onayiyla Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

(3) Bir ortakligin halka arz edilmis olan paylari, ilgili pazarda esas olarak ayni islem
stirasinda islem goriir. Ancak, ortakligin halka arz edilmis farkli haklara sahip paylar1 bulunuyor ise,
bunlarin her biri i¢in ayr pazarda ayr1 ayri islem siras1 agilabilir.

(4) Borsa kotuna alinan sermaye piyasasi araglarina iligkin bilgiler Borsa internet sitesinde
yayimlanir. Ortaklik paylarmin tamaminin kota alinmasi esastir.

(5) Sermaye piyasasi araglari, en erken KAP’ta yapilacak duyuruyu izleyen is giinii Borsada
islem gérmeye basglar.

Kotasyon basvurusu

Madde 6- (1) Kotasyon basvurusu, ihragg1, halka arz eden, fon kurucusu veya ihraca aracilik
eden yatirim kurulusu tarafindan yapilir.

(2) Borsaya yapilacak ilk kotasyon bagvurularinda sermaye piyasasi aracinin ve ihrag¢inin
niteligine gore Borsa Genel Miidiirliiglince belirlenen ve Borsa internet sitesinde yer alan bilgi ve
belgelerin bir dilek¢e ekinde Borsaya iletilmesi zorunludur. fhracin niteligine gore ilave bilgi ve
belgeler istenebilir.

(3) ik kotasyon basvurularinda, Borsaya sunulacak finansal tablolarin diizenlenme
donemleri i¢in, ilgili sermaye piyasast mevzuatinda diizenlenen finansal tablo donemleri esas alinir.

(4) Bu Yonerge kapsaminda Borsaya sunulan bilgilerdeki ve belgelerdeki yanlisliklardan ya
da noksanliklardan ihragg1t veya fon kurucusu, halka arz edenler, ihraca aracilik eden yatirim
kurulusu, birden ¢ok yatirim kurulusunun aracilik ettigi ihraglarda konsorsiyum lideri veya es

Bu belge Borsa istanbul A.S. miilkiyetindedir. Bu belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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liderleri, varsa garantdr ve bagimsiz denet¢i ile degerleme ve derecelendirme kuruluslar ile
hukukg¢u raporunu hazirlayanlar kusurlarina ve durumun gereklerine gore sorumludur. Bu kuruluslar
sermaye piyasasi aracinin Borsada islem gérmeye baslamasindan once bu bilgilerin ve belgelerin
icerigi ile ilgili 6nemli degisiklikler ve gelismeler olmasi halinde Borsaya derhal yazili olarak bilgi
VErir.

(5) Bagvuru, Borsa tarafindan istenecek bilgi ve belgelerin Borsaya tam olarak
sunulmasindan itibaren 20 is giinii icinde Borsa tarafindan karara baglanir. Basvuruda, bilgi ve
belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiyag duyulmasi halinde, basvuru tarihinden
itibaren 10 is giinli i¢inde basvuru sahibi yazi ile ya da elektronik ortamda bilgilendirilerek,
eksikliklerin 20 is giinii i¢inde giderilmesi istenir. Bu takdirde, yukarida 6ngoriilen 20 is giinliik
stire, s6z konusu eksik veya ek bilgi ve belgelerin tamaminin Borsaya sunuldugu tarihten itibaren
bastan islemeye baslar. Makul sebeplerin varligi halinde ve bagvuru sahibinin talebi iizerine Borsa
tarafindan basvuru sahibine 20 is giinline kadar ek siire verilebilir. Borsa tarafindan verilen siire
icinde, eksik bilgi ve belgeler tamamlanmaz ise veya basvuru tarihinden itibaren Borsadan kaynakli
olmayan herhangi bir sebeple 100 giin i¢inde sonug¢lanmayan basvurular islemden kaldirilabilir.

IKINCI KISIM
Kotasyon Sartlar

BIRINCI BOLUM
Genel Esaslar
Kotasyona iliskin genel esaslar

Madde 7- (1) Pay Piyasasi; Yildiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar, Yapilandirilmig Uriinler ve
Fon Pazari, Nitelikli Yatirimei Islem Pazari ile Yakin Izleme Pazari’ndan olusur.

(2) Ortakliklarin ilk defa kota alinan paylar1 Y1ldiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar veya Nitelikli
Yatirimer Islem Pazari’nda islem gorebilir.

(3) Yatirim ortakliklar ve Nitelikli Yatirimei Islem Pazari’nda islem gérmek icin bagvuru
yapanlar hari¢ olmak tizere, paylarinin islem gormesi i¢in kotasyon basvurusunda bulunan
ortakliklarin SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirlenen
Kanun kapsamindan ¢ikma sartlarin1 saglamamalar1 gerekir. So6z konusu sartlar, genel biitce
kapsamindaki kamu idareleri, 6zel biitceli idareler, Ozellestirme kapsamindaki ortakliklar ve
kamunun ortakliginin bulundugu ortakliklar i¢in uygulanmaz

(4) Borsa’nin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabet¢i bir ortamda isleyisine engel
teskil edecek hususlarin anlasilmasi halinde, Yonetim Kurulu, gerekgelerini belirtmek suretiyle
sermaye piyasasi aracinin kotasyon basvurusunu reddetmeye veya kotasyon kosullarini sagladigi
Pazar disinda farkli bir pazarda islem gérmesine karar vermeye, diger pazarlarda islem goren
ortaklik paylarmi Yakin izleme Pazari’na almaya yetkilidir.

(5) Varant, sertifika ve fon ile NIYIP’te islem gorecek paylar ve nitelikli yatirimcilar
arasinda islem gormek ilizere ihra¢ edilen sermaye piyasast araglarinin basvurulari hari¢ olmak
iizere, Yonetim Kurulu, ilgili kotasyon sartlarinin tamami saglansa dahi, ortakligin veya ihragginin
Yonetim kurulu {yeleri ile genel miidiirii ve yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklari
hakkinda sermaye piyasasi mevzuatinda ve 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayil1 Bankacilik Kanununda
yer alan suglar, 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tirk Ceza Kanununun 282 nci maddesinde
diizenlenen sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama sugundan ve 6diing para verme isleri
hakkinda mevzuata aykiriliktan, Devletin glivenligine kars1 suglar, Anayasal diizene ve bu diizenin

Bu belge Borsa istanbul A.S. miilkiyetindedir. Bu belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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isleyisine karsi suglar, milli savunmaya karsi1 suglar, devlet sirlarina karsi suclar ve casusluk,
zimmet, irtikap, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kotiiye kullanilmasi, kacakeilik, vergi kacgakeiligi veya haksiz mal edinme suglarindan hiikiim
giymemis olmasi sartini, ayrica Tilirk Ceza Kanununun 53 iincli maddesinde belirtilen siireler gegmis
olsa bile kasten iglenen bir suctan dolay1r bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina
carptirilmamis olma sartin1 arar. S6z konusu durumun ortaklik ile dogrudan ya da dolayh iliskisi
olmayan bir hukukg¢u tarafindan diizenlenen hukukcu raporu ile belgelenmesi gerekir.

(6) Kendi istegiyle paylar1 kottan ¢ikarilan ortakliklar hari¢ olmak {izere, paylar1 kottan
cikarilan ortakliklarin Borsada islem goren diger sermaye piyasasi araglarinin bulunmasi halinde,
s0z konusu sermaye piyasasi araglari da Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriilmesi halinde kottan
cikarilabilir.

IKINCI BOLUM
Paylarin Kotasyon Sartlari
Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar kotasyon sartlari

Madde 8- (1) Paylarin ilk kotasyonu igin yapilacak basvurularda, basvurunun, ortaklik
sermayesinin tamami i¢in yapilmasi ve ortakligin;

a) Kurulusundan itibaren en az 2 takvim yili gegmis olmasi (Bu bendin uygulanmasinda,
ortakliklarin, anonim ortaklik tiirli disindaki herhangi bir sermaye sirketi tiiriinde gegen stireleri de
yil hesabinda dikkate alinir. 2 yildan fazla faaliyet siiresi olan en az bir ortakliga minimum %351
oraninda istirak etmek suretiyle holding sirketi olarak kurulan yeni bir ortakligin
basvurmasi halinde, s6zkonusu holding i¢in 2 takvim yili sarti aranmaz. Ancak, kurulusundan
itibaren en az 2 takvim yili gegmis istiraklerin 6zsermayelerinin, holding yapisinda kurulan yeni
ortakligin 6zsermayesinin %50’sinin altinda, aktif biiytiikliiklerinin de holding yapisinda kurulan
yeni ortakligin aktif biiyiikligiiniin %50’sinin altinda olmamasi gerekir),

b) Ortakligin asagida yer alan pazarlardan herhangi birinin sartlarinin tamamini saglamasi

Yildiz Pazar Ana Pazar Alt Pazar
. . S Asgari Asgari Asgari

Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 300.000.000 TL | 75.000.000 TL | 40.000.000 TL
Halka arz edllen.paylarln nominal degerinin %15 %20 0425
sermayeye asgari orani
Bagimsiz denetimden gecmis yilhk finansal
tablolarinda dénem kari olmasi Son 2 y1l Son 2 yil Son 2 yil
Bagimsiz denetimden ge¢mis en son finansal ' - ' - , -
tablolardaki Ozsermaye / Sermaye Oram I'den buyik I'den bilyik 1,25'den biiyik

1) Ortakliklarin halka arz edilen paylarindan, halka arz sonrasi sermayenin %10 ve {izerine tekabiil
eden nominal tutarda pay satin alan yatirimcilarin sahip oldugu paylar ile ortakligin Yonetim Kurulu
ve Genel Miidiir veya yetki ve gorevleri itibartyla Genel Miidiire denk veya daha {ist konumlarda gorev
yapanlar ile bu kisilere dogrudan bagli olarak calisan {ist diizey yoneticilerin (Genel Miidiir Yardimcisi
ve benzeri unvanlara sahip) satin aldig1 paylar, halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye
oraninda ve halka agik kismin piyasa degerinin hesabinda dikkate alinmaz.
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2) Bu fikranin (a) bendi kapsaminda, 2 yildan fazla faaliyet siiresi olan en az bir ortakliga minimum
%351 oraninda istirak etmek suretiyle finansal holding hari¢ olmak tizere, holding sirketi olarak kurulan
yeni bir ortakligin bagvurmasi halinde, yukaridaki tabloda yer alan “Bagimsiz denetimden gegmis yillik
finansal tablolarinda donem kar1 olmasi ” sartinin, s6z konusu holdingin “Kar veya Zarar ve Diger
Kapsaml1 Gelir Tablosu’nda yer alan net satis tutar1 iginde en fazla paya sahip istiraki tarafindan
saglanmas1 gerekmektedir.

3) Konsolide finansal tablo hazirlayan ortakliklarda 6zsermaye/sermaye orani olarak toplam
O0zsermaye ve ana ortakliga ait 6zsermaye ayr1 ayr1 dikkate alinir.

¢) Finansal durumunun faaliyetlerini saglikli bir bi¢imde ytiriitebilecek diizeyde olmasi,

¢) Paylar lizerinde, pay sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamasi
ve esas sOzlesmenin Borsada islem gorecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici hiikiimler
igermemesi,

d) Borsa tarafindan gecerli kabul edilebilecek durumlar disindaki nedenlerle son 1 y1l iginde;
ortakligin faaliyetlerine 3 aydan fazla ara vermemis, hakkinda tasfiye, konkordato, iflas ertelemesi
veya Borsaca belirlenen diger benzeri durumlara iliskin herhangi bir siirecin yasanmamis olmasi,

e) Uretim ve faaliyetini etkileyecek dnemli hukuki uyusmazliklarin bulunmamasi ve bu
hususla birlikte, ortakligin kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylarin hukuki
durumunun tabi olduklar1 mevzuata uygun oldugunun, ortaklik ile dogrudan ya da dolayl iliskisi
olmayan bir hukukgu tarafindan diizenlenen hukukg¢u raporu ile belgelenmesi

gerekmektedir.

(2) Imtiyazli pay gibi iizerinde tasidigi haklar bakimindan &zelligi bulunan paylarin
kotasyonunda, imtiyazli olmayan paylar i¢in belirlenen kotasyon kosullar1 aranir.

(3) Yildiz Pazar i¢in yapilan kotasyon basvurularinda, bu maddenin birinci fikrasinin (b)
bendinde yer alan “Bagimsiz denetimden ge¢mis yillik finansal tablolarinda dénem kér1 olmas1”
ve/veya “Bagimsiz denetimden ge¢mis en son finansal tablolardaki 6zsermaye/sermaye orani”
sartlarinin saglanamamasi durumunda, Y 6netim Kurulu, Yildiz Pazar i¢in (b) bendinde aranan diger
sartlarin da saglanmasi sartiyla,

- Ortakligin bagimsiz denetimden ge¢mis son y1l ve ilgili ara donem finansal tablolarinda faaliyet
kar1 olmasi,

- Halka arz edilen paylarinin piyasa degerinin asgari 500 milyon TL olmasi,

- Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablodaki 6zsermaye altinda siniflandirilan tutarlara
halka arzdan elde edilecek paylara iliskin primler ile artirilan sermayenin nominal tutar1 eklenerek
hesaplanacak 6zsermaye/sermaye oraninin bu maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen
sart1 saglamasi,

- Halka arzin sadece ortak satis1 yoluyla yapilmamasi,

kaydiyla, ortakligin faaliyetlerine, finansal yapisina ve halka arz gelirinin kullanimina iliskin olarak
Borsaya sunacagi bilgileri dikkate alarak, gerekcelerini belirtmek suretiyle paylarin Yildiz Pazar’da
kota alinmasima karar verebilir. Borsa, kendisine sunulan bilgileri dikkate alarak, nakit ¢ikisi
gerektirmeyen amortisman ve itfa paylari tutarlarini faaliyet karinin hesaplanmasinda dikkate
alabilir. Bu fikra kapsaminda Yildiz Pazar i¢in yapilan bagvuruda halka arz sonrasinda “halka arz
edilen paylarin piyasa degeri” sart1 olarak asgari 500 milyon TL’nin saglanamamasi halinde bagvuru
kabul edilmez.
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Halka acik statiide olup paylar1 Borsada islem gormeyen ortakhiklarin paylarinin Alt
Pazar’da kotasyonu

Madde 9- (1) Halka agik statiide olup paylar1 Borsada islem gormeyen ortakliklarin
paylarinin halka arz edilmeksizin Alt Pazar’da islem gérmeye baslayabilmesi i¢in, Yonerge’ nin 8
inci maddesinde Alt Pazar i¢in 6ngériilen sartlarin tamaminin saglanmasi gerekmektedir.

(2) Yonetim Kurulunun, Yo6nerge’nin 8 inci maddesinin 1 nci fikrasinin (a), (c), (¢), (d) ve
(e) bendlerinde yer alan sartlarin saglanmis oldugu kanaatine varmasi halinde, kararin ortakliga
teblig edildigi tarihten itibaren 2 ay i¢inde YOnerge’nin 8 inci maddesinin 1 inci fikrasinin (b)
bendinde yer alan tabloda Alt Pazar i¢in ongoériilen “halka arz edilen paylarin sermayeye orani”
sartinda belirtilen oranda payin MKK nezdinde Borsada islem gorebilir nitelikte kayden
olusturulmus olmasi ve bu paylarin piyasa degerinin Alt Pazar’da yer alan “Halka arz edilen paylarin
piyasa degeri” sartin1 saglamasi gerekmektedir. MKK nezdinde kaydilestirilen paylarin piyasa
degerinin hesabinda, SPK tarafindan yetkilendirilmis iki ayr1 kurulus tarafindan en ge¢ basvuru
tarihinden onceki 1 ay i¢inde hazirlanan fiyat tespit raporu ile belirlenen fiyatlarin aritmetik
ortalamasi alinarak bulunacak olan referans fiyat dikkate alinir.

(3) Soz konusu sartlar1 yerine getiren ortaklik paylart Kurulca onayli izahnamenin KAP’ta
yayimlanmasi sonrasinda, Borsa Genel Miidiirliigiiniin onay1 ile KAP’ta yapilacak duyuruyu takip
eden 2 nci i gliniinden itibaren Alt Pazar’da islem gérmeye baslar. Fiyat tespit raporlart SPK onayli
izahname ile birlikte KAP’ta ilan edilir.

(4) Bu ortakliklarin paylari, Borsada islem gormeye baslayacag ilk giin serbest marj ile
islem gormeye baslar. Bundan sonraki siiregte Alt Pazar’da gegerli olan islem goérme esaslari
uygulanir.

Nitelikli Yatirnma: Islem Pazar1 Kotasyon Sartlar
Madde 10- (1)

a) Paylarmi halka arz etmeksizin Borsa disinda veya Borsada nitelikli yatirimcilara ihrag
eden halka agik olmayan ortakliklar ile bu ortakliklarin mevcut ortaklari

b) Halka agik olup paylar1 Borsada islem gérmeyen ortakliklar,
paylarmin NIYIP te islem gérmesi igin kotasyon bagvurusunda bulunabilirler.

(2) Bu paylarin kotasyon basvurularinin kabul edilmesi igin;

a) Thrag belgesinin SPK tarafindan onaylanmis olmasi,

b) Ortaklik esas s6zlesmesinin islem gorecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici kayitlar
igermemesi,

¢) Ortakligin iiretim ve faaliyetini etkileyecek 6nemli hukuki uyusmazliklarin bulunmamasi
ve bu hususla birlikte, ortakligin kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylarin hukuki
durumunun tabi olduklar1 mevzuata uygun oldugunun, ortaklik ile dogrudan ya da dolayl iligkisi
olmayan bir hukukg¢u tarafindan diizenlenen hukukg¢u raporu ile belgelenmesi,

¢) Ortakligin mali durumu ve faaliyetleri g6z Oniine alinarak yapilan degerlendirme
sonucunda paylarin NIYIP’te islem gorebilmesine iligskin olarak Borsa Y6netim Kurulu’nun olumlu
karar vermesi,

d) Son yillik ve ilgili ara donem bagimsiz denetim raporlarinin olumlu goériis icermesi

gerekmektedir.
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(3) Paylar1 NIYiP’e kote edilen ortakliklarin mevcut ortaklari nitelikli yatirimer tanimi
kapsamina girmeseler de kota almmma tarihi itibartyla mevcut paylarinin satisini bu Pazarda
yapabilirler.

(4) Bu Yonerge kapsaminda Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorebilecek
sermaye piyasasi araglarindan nitelikli yatirimciya ihrag edilenler bu pazarda islem gortir.

Birlesme amach ortakliklara ait paylarin kotasyon sartlar

Madde 11- (1) Birlesme amagh ortakligin halka arz yoluyla ihra¢ edecegi paylarinin ilk
kotasyonu i¢in, ortakligin;

a) Halka arz edilen paylarin piyasa degerinin en az 200 milyon TL ve halka arz edilen
paylariin halka arz sonrasi olusacak ddenmis ya da ¢ikarilmis sermayesine oraninin en az %350
olmasi,

b) Halka arz edilen paylarinin en az %80’inin kurumsal yatirimciya satilmig olmast,

¢) Kurucularmin, Ydnetim kurulu iiyelerinin ve yonetimde yetkili olan personelinin ortaklik
sermayesinde sahip oldugu paylarin toplaminin ortaklik sermayesine oraninin en az %10 olmasi,

¢) Kuruculariin, Yonetim kurulu iiyelerinin ve yonetimde yetkili olan personelinin halka
arz Oncesi sahip olduklar1 paylari, halka arz tarihinden birlesme tarihine kadar ve birlesme
stirecinden sonraki 12 aylik siire igerisinde Borsada veya Borsa diginda satilmayacagina dair
Borsaya taahhiit vermesi

gerekmektedir.

(2) Birlesme amagli ortakligin paylarinin NIYIP te islem gdrmesi igin de bagvuru yapilabilir.
Bu durumda basvurunun kabul edilmesi i¢in, NIYIP nin kota alma sartlarindan (c), (¢) ve (d)
bendlerinde yer alan sartlar disindaki diger sartlarin saglanmasi gerekmektedir.

(3) Ortakligin infisah ettirilerek istirak ettigi sirket biinyesinde birlesmesi sonrasinda,
devralan ortakligin paylarinin islem gérmek tlizere Borsa kotuna alinabilmesi i¢in bu Yonergenin 8
inci maddesinde yer alan tiim kotasyon kosullarini saglamasi gerekmektedir. Yonergenin 8 inci
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan, “halka arz edilen paylarin piyasa degeri” sartinin
hesaplanmasinda Borsanin birlesme ve boliinme islemlerinde referans fiyat hesaplanmasina iliskin
mevzuatinda belirtilen esaslar ¢ergcevesinde hesaplanan referans fiyat, “halka arz edilen paylarin
O0denmis veya c¢ikarilmis sermayeye orani” sartinin hesaplanmasinda ortakligin birlesme
sonrasindaki halka agiklik orami esas alinir. Bu ortakliklarin 8 inci maddede yer alan sartlari
saglamamalar1 halinde, paylarin NIYIP te islem gormesi icin basvuru yapilabilir.

Yatirim ortakhiklarina ait paylarin kotasyon sartlari

Madde 12- (1) Yatirim ortakliklarina ait paylar ilk kotasyonda halka arz edilen paylarin
piyasa degerlerine gore Yildiz Pazar, Ana Pazar veya Alt Pazar’a asagidaki sartlar dahilinde kote
edilir ve donemsel degerlendirmelerde diger ortaklik paylari ile ayn1 esaslara tabi olur.

a) Ortakligin esas sozlesmesinin Borsada islem gorecek paylarin devir ve tedaviilini
kisitlayici veya pay sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlar icermemesi,

b) Ortakligin tiretim ve faaliyetini etkileyecek 6nemli hukuki uyusmazliklarin bulunmamasi
ve bu hususla birlikte, ortakligin kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylarin hukuki
durumunun tabi olduklar1 mevzuata uygun oldugunun, ortaklik ile dogrudan ya da dolayl iligkisi
olmayan bir hukukgu tarafindan diizenlenen hukukg¢u raporu ile belgelenmesi.
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(2) Paylar1 Borsada islem goren yatirim ortakliklarinin faaliyet konusunun degistirilmesi
durumunda, degisim sonrasi ortaklik faaliyetleri dikkate alinarak ortakligin kotasyon sartlari
acisindan durumu Yonetim Kurulunca degerlendirilir ve paylarin islem gorecegi Pazar karara
baglanir.

(3) Yatirim ortakliklarina ait paylarin nitelikli yatirimcilara ihrag edilmesi durumunda,
yatinm ortaklig1 tarafindan bagvuru yapilmast ve bu maddenin birinci fikrasindaki sartlarin
saglanmasi halinde s6z konusu paylar Nitelikli Yatirimer Islem Pazari’nda islem gorebilir.

Madde 13- Yiiriirliikten kaldirilmistir.

UCUNCU BOLUM
Yapilandirilmis Uriinlerin Kotasyonu

Yatirnm kurulusu varantlarinin, sertifikalarimn ve diger yapilandirilmis iiriinlerin
kotasyonu icin aranan sartlar

Madde 14- (1) Yatirim kurulusu varantlarinin ve sertifikalarinin Borsada islem gérmesi i¢in,
ithragc1 veya yatirim kurulusu tarafindan Kurula yapilan bagvuru ile ayn1 esaslarda Borsaya basvuru
yapilir. Bagvurunun ihragcinin yetkili organ kararinin alindigi tarihten itibaren 3 ay igerisinde
yapilmasi zorunludur. Belirli bir ihrag tavani i¢inde yer alan varantlarin ve sertifikalarin Borsada
islem gormesi i¢in yapilan bagvurunun Borsa tarafindan uygun bulunmasi halinde, limit dahilinde
ihra¢ edilecek her tertibin satisindan en az 2 is giinii once, islem gérmek iizere Borsa internet
sitesinde yer alan belgelerle birlikte Borsaya bagvuru yapilir. Satisa sunulacak yatirim kurulusu
varantlar1 ve sertifikalar1 Borsa tarafindan yapilacak duyuruyu izleyen is giinii Yapilandirilmis
Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gérmeye baslar.

(2) Yatirim kurulusu varantlarinin ve sertifikalarinin Borsa kotuna alinmasi igin
a) Bagvurunun ihra¢ tavaninin tamami i¢in yapilmasi,

b) Kurulun Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalarina iliskin diizenlemelerinde belirtilen
niteliklere sahip piyasa yapicisinin bulunmasi

gerekmektedir.

(3) Yatirirm kurulusu varant ve sertifikalar1 disindaki yapilandirilmig {riinler, Borsa
tarafindan herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin SPK tarafindan izahnamenin veya ihrag
belgesinin onaylanmasini ve satisin gergeklesmesini takiben kota alinir.

(4) Kota alinan varant, sertifika ve diger yapilandirilmis iiriinlerden halka arz yoluyla ihrag¢
edilenler Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda, nitelikli yatirimcilara ihrag edilenler ise
Nitelikli Yatirime1 Islem Pazari’nda islem goriir.

Halka arz yoluyla veya nitelikli yatirimciya satilmak iizere ihrac edilen gayrimenkul
sertifikalarinin kotasyonu icin aranan sartlar

Madde 15- (1) Halka arz yoluyla veya nitelikli yatirimciya satilmak tizere ihrag edilen
gayrimenkul sertifikalari, Borsanin gorilisii alimarak SPK tarafindan izahnamenin veya ihrag
belgesinin onaylanmasi ve satisin ger¢eklesmesini takiben kota alinir.

(2) Kota almman gayrimenkul sertifikalarindan halka arz yoluyla ihra¢ edilenler
Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda, nitelikli yatirimcilara ihrag edilenler ise Nitelikli
Yatirimet islem Pazari’nda islem goriir.
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Fon katilma paylarinin kotasyonu

Madde 16- (1) Fon katilma paylari, fon izahnamesinde veya ihrag belgesinde hiikiim
bulunmak kaydiyla, Borsa tarafindan herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin ve karar tesis
edilmeksizin SPK tarafindan izahnamenin veya ihra¢ belgesinin onaylanmasini takiben fon
kurucusu tarafindan yapilan bagvuru {izerine Borsa kotuna alinir. Fon katilma paylarindan halka arz
edilenler Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda, nitelikli yatirimcilara ihrag edilenler ise
Nitelikli Yatirimci Islem Pazari’nda islem gorebilir.

DORDUNCU BOLUM
Bor¢lanma Araglari ve Kira Sertifikalarimin Kotasyonu

Genel esaslar

Madde 17- (1) Halka arz edilen veya nitelikli yatirimciya satilmak {izere ihrag edilen
bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalar1 Borsa tarafindan kota alinarak iglem gorebilir.

(2) Borglanma araglar1 ve kira sertifikalarinin kotasyon bagvurusu, 6nceden belirlenmis bir
tutarin tamamini kapsayan tek seferlik bir ihrag¢ i¢in yapilabilecegi gibi belirli bir donem iginde
Kurul tarafindan uygun goriilecek ihra¢ tavani dahilinde tertipler halinde yapilacak ihraglarin
timiinii kapsayacak sekilde de yapilabilir.

(3) Thracin Kurul tarafindan uygun gériilen tavan icinde tertipler halinde gerceklestirilmesi
durumunda, her ihragta sermaye piyasasi araglarinin Borsada iglem gorebilmesi i¢in bagvuru yapilir.
Sermaye piyasasi araglarinin satis1 tamamlanan kismi KAP’ta yapilacak duyuruyu takiben
Borglanma Araglar1 Piyasasinda islem gormeye baslar. Ancak, Yonetim Kurulu, ihrag edilen kira
sertifikasinin niteliklerine gore Pay Piyasasi biinyesinde, bor¢lanma araglarinin ise niteliklerine gore
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinda islem gormesine de karar verebilir. Bu durumda,
halka arz yoluyla ihrag edilen kira sertifikalar1 Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda, nitelikli
yatirimeilara ihrag edilen kira sertifikalari ise Nitelikli Yatirime Islem Pazari’nda islem gorebilir.

(4) Ihracei tarafindan halka arz edilerek yapilan satis kapsaminda satisindan vazgecilen veya
tamami ya da bir kismi satilamayan sermaye piyasasi araglarinin Kurulca onay verilen ilgili ihrag
tavani dahilinde satisa sunulmasi halinde derhal Borsaya bildirilir.

Halka arz yoluyla ihrag edilecek bor¢clanma araglarinin kotasyonu icin aranan sartlar

Madde 18- (1) Halka arz yoluyla ihrag¢ edilecek borglanma araglarmim Borsa kotuna
almabilmesi i¢in Thragginin;

(a) Kurulusundan itibaren en az 2 takvim yili gegmis olmasi

(b) SPK diizenlemelerine gore hazirlanmis ve bagimsiz denetimden geg¢mis son finansal
tablolarina gore toplam Ozsermayesinin sermayesinden biiylik olmasi ve son 2 yillik hesap
donemine ait finansal tablolarindan en az birinde net donem kar1 elde etmis olmasi,

(c) Finansal durumunun faaliyetlerini saglikl1 bir bicimde yiiriitebilecek diizeyde olmasi,

(¢) Uretim ve faaliyetini etkileyecek énemli hukuki uyusmazliklarm bulunmamasi ve bu
hususla birlikte, ihragginin kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile bor¢lanma araglarinin
hukuki durumunun tabi olduklar1t mevzuata uygun oldugunun, ihracg¢i ile dogrudan ya da dolayl
iligkisi olmayan bir hukukeu tarafindan diizenlenen hukukgu raporu ile belgelenmesi

gerekmektedir.
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(2) Ancak, ihra¢¢inin paylarinin Borsada Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar’da islem
gormesi veya ihrac¢inin kurulug ve faaliyet izni bakimindan BDDK'ya tdbi banka olmasi ve
bor¢lanma araci ihracina iliskin BDDK nin uygun goriisiiniin alinmas1 veya kurulus ve faaliyet izni
bakimindan Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi yatirim kurulusu olmast halinde, bu maddenin birinci
fikrasindaki sartlar ile Yo6nergenin 7 nci maddenin 5 inci fikrasinda 6ngoriilen sartlar aranmaz.

(3) Bu maddenin birinci fikrasindaki sartlar, varliga veya ipotege veya projeye dayali
menkul kiymet ve teminatli menkul kiymet ihraglarinda aranmaz.

Halka arz yoluyla ihrag edilecek kira sertifikalarinin kotasyonu i¢in aranan sartlar

Madde 19- (1) Halka arz yoluyla ihrag edilecek kira sertifikalar1 Borsa tarafindan herhangi
bir degerlendirme yapilmaksizin SPK tarafindan izahnamenin onaylanmasi ve satisin
gerceklesmesini takiben kota alinir.

Nitelikli yatirnmciya satilmak iizere ihrac¢ edilen borc¢lanma araclarimin ve Kkira
sertifikalarimin kotasyonu

Madde 20- (1) Nitelikli yatirimciya satilmak tizere ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira
sertifikalar1 Borsa tarafindan herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin SPK tarafindan ihrag
belgesinin onaylanmasi ve satisin gergeklesmesini takiben kota alinir.

(2) Thrag Borsada Borglanma Araglar1 Piyasas1 Nitelikli Yatirimeirya Thrag Pazari’nda da
yapilabilir. Bu kapsamda, ihrage1 kuruluslar tarafindan, ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin
Nitelikli Yatirimciya fhra¢ Pazari’nda satis1 ve satisin sona ermesini takiben Borglanma Araclari
Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda sadece nitelikli yatirimcilar arasinda islem gormesi i¢in Borsa
internet sitesinde yer alan bilgi ve belgelerle birlikte Borsaya basvuru yapilir. Satisin baslayacagi
giin itibariyla kota alinmasina karar verilmis olan sermaye piyasasi araclarin satisina aracilik
edecek yatirim kurulusu tarafindan, satis tarihinden en az 2 is giinii 6nce islem gérme bildiriminde
bulunulur. Thraca iliskin bilgiler satis tarihinden en geg bir giin énce KAP’ta duyurulur.

(3) Nitelikli Yatirimeiya Ihrag Pazari’nda sadece sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan
“Nitelikli Yatirnmcilar” alim yapabilirler. Yatirimcilarin nitelikli yatirirmer kapsaminda olup
olmadiklarinin kontrolii ve takibi SPK diizenlemeleri ¢ergevesinde isleme aracilik eden yatirim
kuruluslarinin sorumlulugundadir.

(4) Borsada Nitelikli Yatirimciya Ihrag Pazari’nda ihraci tamamlanan sermaye piyasasi
araglari, satisin tamamlanmasini veya satig siiresinin sona ermesini izleyen iggiinii herhangi bir sart
aranmaksizin sadece nitelikli yatirimcilar arasinda islem géormeye baslar.

(5) Pazarda yapilacak ihragta satis siiresi 10 is giliniinden fazla olamaz. Ancak ihracin satis
stiresi i¢inde satilamayan kisminin, Borsa Genel Miidiirliiglinden ek siire alinarak Pazarda yeniden
satiginin yapilmast miimkiindiir.

BESINCI BOLUM
Kamu Kuruluslarina Ait Sermaye Piyasas1 Araclarinin Kotasyonu
Kotasyona iliskin esaslar

Madde 21- (1) Sermayesinin yarisindan fazlasi tek basina veya birlikte ya da bu orana bagh
olmaksizin yonetim kontroliine sahip olan, 10/12/2003 tarihli ve 5018 sayili Kamu Mali Y6netimi
ve Kontrol Kanunu ekinde sayilan Genel Biitce Kapsamindaki Kamu Idareleri ve Ozel Biitceli
Idarelere ait olan veya bu ortakliklarin ayni1 oranda sermaye payina veya bu orana bagli olmaksizin
yonetim kontroliine sahip olduklar istirakleri tarafindan; yahut bizzat bu Idareler tarafindan ihrag
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edilen/edilecek sermaye piyasasi araglari herhangi bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

(2) TCMB, Bakanlik, Bakanlik tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri ve Bakanlik
tarafindan gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglar1 herhangi bir karar ve igslem tesisine gerek kalmaksizin Borsa
kotuna alinmadan islem goriir.

(3) 10/12/2003 tarihli ve 5018 sayil1 Kamu Mali Y6netimi ve Kontrol Kanunu kapsamindaki
mabhalli idareler, bu idarelere ait ortakliklar ve bu ortakliklarin ayni oranda sermaye payina sahip
olduklari istirakleri tarafindan ihra¢ olunacak sermaye piyasasi araglarinin kotasyon bagvurularinda
bu Yonergenin ilgili maddelerinde aranan kota alma sartlarinin saglanmasi gerekmektedir.

(4) Satis islemleri T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanliginca yiiriitiilen
ortakliklarin kamuya ait paylarinin halka arz ile satis1 durumunda, ayrica Bakanligin girisim
sermayesi yatirimlarini desteklemek igin protokol imzaladigi yatirimcilarin ortaklikta dogrudan
veya dolayli sahip olduklari paylarin halka arzi sirasinda, bu Yonergenin 8 inci maddesi ile 7 nci
maddesinin besinci fikrasinda belirtilen sartlarin tamaminin ya da bir kisminin aranmamasina
Y 6netim Kurulu karar verebilir.

(5) Tiirkiye Varlik Fonu Yonetimi Anonim Sirketi ve Tiirkiye Varlik Fonu ile alt fonlari,
Tiirkiye Varlik Fonu Y6netimi Anonim Sirketi tarafindan kurulan veya gorevlendirilen sirketler
tarafindan ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari herhangi bir karar ve iglem tesisine gerek
kalmaksizin Borsa kotuna alinarak islem gortir.

ALTINCI BOLUM

Yabanci Kuruluslarin Thrac Ettigi Sermaye Piyasasi Araclari ile Yurt Ici Yerlesik
Kurumlarin Yurt Disinda Thrag¢ Ettigi Sermaye Piyasas1 Araclarimin Kotasyonu

Kotasyon sartlar

Madde 22- (1) Kurul diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla, yabanci kuruluslarca yurt
disinda ve yurt i¢inde ihra¢ edilen veya ihra¢ edilecek olan depo sertifikalar1 da dahil sermaye
piyasasi araglari ile yurt ici yerlesik kurumlarin yurt disinda ihrag ettigi sermaye piyasasi araclarinin
kotasyonunda bu Yonergenin ilgili maddelerinde yer alan kotasyon sartlar1 aranir.

(2) Yabanct kuruluslarin paylarinin halka arz edilmeksizin c¢ifte kotasyon kapsaminda
kotasyonunda, bu Yonergenin 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan halka arz
edilen paylarin 6denmis veya ¢ikarilmis sermayeye orani ve halka arz edilen paylarin piyasa degeri
olarak, karar tarihindeki islem gordiigli Borsadaki degerler dikkate alinir.

(3) Cifte kotasyon uygulamasi kapsaminda, Y 6netim Kurulu tarafindan belirlenecek yabanci
borsalarin ana pazarlarinda islem goren sermaye piyasast araglari, izahnamenin veya ihrag
belgesinin SPK tarafindan onaylanmasi sartiyla herhangi bir sart aranmadan kota alinarak islem
gorebilir.

(4) Yonetim Kurulu, depo sertifikalar1 da dahil sermaye piyasasi araglarinin tagidigi haklar
ve tedaviil kisitlamalarina ya da ihrag edildikleri {ilkelerin yasal diizenlemelerine gore, ilave sartlar
isteyebilecegi gibi bazi sartlarin aranmamasina da karar verebilir.

(5) Bakanlik, TCMB gibi kurumlarin ve/veya kuruluslarin iiyesi ya da ortagi oldugu
uluslararas1 kurulus niteligindeki yabanci ortakliklar ile yabanci devletler ve mahalli idareler
tarafindan ihrac edilen borglanma araglar1 i¢in bu Yonergenin ikinci Kisminin 4 iincii boliimiinde

belirtilen sartlarin tamaminin ya da bir kisminin aranmamasina Y 6netim Kurulu karar verebilir.
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UCUNCU KISIM
Kottan Cikarma

Yildiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar ve Yakin izleme Pazari’nda islem géren paylarin
kottan ¢cikarma sartlari

Madde 23- (1) Asagidaki hallerde, Yildiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar ve Yakin Izleme
Pazari’nda islem goren paylar Yonetim Kurulu karari ile siirekli olarak Borsa kotundan ¢ikarilabilir
(yatirim ortakliklarina ait paylarin kottan ¢ikarma sartlari ise 25. maddede diizenlenmistir). Y 6netim
Kurulu, kottan ¢ikarma kararin1 vermeden 6nce ilgili ortakligi durumunu diizeltmesi i¢in uyarabilir,
ortakliga siire verebilir, Y1ldiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar’da islem géren paylar Yakin izleme
Pazari’na gegmesine karar verebilir veya uygun gordiigii diger tedbirleri alabilir.

a) Ortakligin kamuyu aydinlatma ytikiimliiliiklerini yerine getirmediginin tespit edilmesi,

b) Borsa tarafindan yapilacak diizenlemelere ve alinacak kararlara uyulmamasi, Borsaca
istenecek bilgilerin verilmemesi, eksik veya gergege aykir bilgi ve belge verilmesi,

¢) Ortakligin Borsa tarafindan gegerli kabul edilebilecek durumlar disindaki nedenlerle 1
yildan uzun bir siire faaliyetlerinin durdurulmus olmasi,

¢) Ortakligin iflasina karar verilmis olmasi ya da herhangi bir nedenle tiizel kisiliginin sona
ermesi veya genel kurulda alinan tasfiye kararinin tescil edilmesi,

d) Ortakligin faaliyetlerini devam ettiremeyecek seviyede finansal durumunun bozulmus
olmasi,

e) Ortakligin Borsaya 6demekle yiikiimlii oldugu iicretlerin tamamini son 6deme tarihinden
itibaren 1 y1l iginde 6dememesi,

f) KAP’ta yayimlanan son yillik bilangosunda, toplam 6zsermaye/sermaye orani dikkate
alindiginda 6zsermayesi negatif olan ortakliklardan, varsa sermaye artirimi/azaltimi ile ilgili siirecin
sakli kalmasi1 kaydiyla, toplam 6zsermaye/sermaye orani iizerinden yapilacak hesaplamalara ilave
olarak, ihraggilar tarafindan talebe bagli olarak aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden degerlenmesinin
yapilmast durumunda da toplam 6zsermaye/sermaye oraninin yukarida belirtilen esigin altinda
kalmaya devam etmesi,

g) KAP’ta yayimlanan son {i¢ yillik bagimsiz denetim raporlarinin olumsuz goriis icermesi
veya bagimsiz denet¢inin s6z konusu raporlarda goriis bildirmekten kaginmasi,

g) KAP’ta yayimlanan son ii¢ yillik bilancosunda, iligkili taraflardan olan ticari olmayan
alacaklarimin toplam aktiflere oraninin %50°yi astiZinin tespit edilmesi,

(2) Fiili dolagim oran1 %5’in altinda olmas1 nedeniyle Pay Piyasasi Yonergesi kapsaminda
POIP’e alinan paylarm POIP’ten cikarilarak Borsada islem gormekten men edilmesinde veya
oncesinde uyarilmasinda birinci fikra hiikiimleri uygulanmaya devam edilir. Bu paylardan
FDO’sunu %S5 ve lstiine ¢gikaranlar Borsaya bagvurdugunda ilgili pazara alinir.

Birlesme amach ortakhiklara ait paylarin kottan ¢ikma sartlar
Madde 24- (1) NIYIP’te islem gorenler hari¢ olmak iizere, birlesme amagl ortakligin;

a) Halka arz izahnamesinin onaylandigi tarihten itibaren 24 ay veya izahnamede yer
verilmigse bu siire igerisinde, ortaklik tarafindan halka arz gelirinin nemalandirilmig toplam
tutarinin en az %80’ini kullanarak bir sirketle birlesmemesi,

b) Birlesme isleminin ortaklik genel kurulu tarafindan onaylanmamasi,
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¢) Nakit yonetim politikasina, yatirimlara ve birlesme islemine iligkin bilgilerin kamuyu
aydinlatma ilkeleri cergevesinde Borsaya ve kamuya bildirilmemesi ya da eksik, yaniltict ve
gecikmeli olarak bildirilmesi,

¢) Tiizel kisiliginin herhangi bir nedenle sona ermesi,

d) Ortakligin Borsaya 6demekle yiikiimlii oldugu iicretlerin tamamini son 6deme tarihinden
itibaren 1 y1l icinde 6dememesi

durumlarinda, paylar1 kottan ¢ikarilabilir.Yonetim Kurulu, kottan ¢ikarma kararim
vermeden once ilgili ortakligi durumunu diizeltmesi i¢in uyarabilir, ortakliga siire verebilir veya
uygun gordiigii diger tedbirleri alabilir.

Yatirinm Ortakhklarina Ait Paylarin Kottan Cikma Sartlar

Madde 25- (1) Yatirnm ortakliklarina ait paylar, asagidaki durumlarin varligi halinde
Yonetim Kurulu karari ile kottan ¢ikarilabilir. Yonetim Kurulu, kottan ¢ikarma kararini vermeden
once ilgili ortaklig1 durumunu diizeltmesi i¢in uyarabilir, ortakliga siire verebilir, paylarin Yakin
Izleme Pazarina ge¢mesine karar verebilir veya uygun gordiigii diger tedbirleri alabilir.

a) Ortakligin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerini yerine getirmediginin tespit edilmesi,

b) Borsa tarafindan yapilacak diizenlemelere ve alinacak kararlara uyulmamasi, Borsaca
istenecek bilgilerin verilmemesi, eksik veya gergege aykir1 bilgi ve belge verilmesi,

¢) Ortakligin iflasina karar verilmis olmasi ya da herhangi bir nedenle tiizel kisiliginin sona
ermesi veya genel kurulda alinan tasfiye kararinin tescil edilmesi,

¢) Ortakligin Borsaya 6demekle yiikiimlii oldugu {icretlerin tamamini son ddeme tarihinden
itibaren 1 yil icinde 6dememesi,

d) KAP’ta yayimlanan son yillik bilangosunda, toplam 6zsermaye/sermaye orani dikkate
alindiginda 6zsermayesi negatif olan ortakliklardan, varsa sermaye artirimi/azaltimi ile ilgili siirecin
sakli kalmasi kaydiyla, toplam 6zsermaye/sermaye orani lizerinden yapilacak hesaplamalara ilave
olarak, ihraggilar tarafindan talebe bagl olarak aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden degerlenmesinin
yapilmas1 durumunda da toplam Ozsermaye/sermaye oranmnin yukarida belirtilen esigin altinda
kalmaya devam etmesi,

e) Ortakligin Borsa tarafindan gegerli kabul edilebilecek durumlar disindaki nedenlerle 1
yildan uzun bir siire faaliyetlerinin durdurulmus olmasi,

f) KAP’ta yayimlanan son ii¢ yillik bagimsiz denetim raporlarinin olumsuz goriis icermesi
veya bagimsiz denet¢inin s6z konusu raporlarda goriis bildirmekten kaginmasi

(2) Yatinm ortakliklarinin, KAP’ta yayimlanan son yillik bilangosunda toplam
Ozsermaye/sermaye oraninin 1/3’{in altina diismesi durumunda, varsa sermaye artirimi/azaltimi ile
ilgili slirecin sakli kalmasi kaydiyla, toplam oOzsermaye/sermaye orani iizerinden yapilacak
hesaplamalara ilave olarak, ihraccilar tarafindan talebe bagli olarak aktiflerin rayi¢ degerlerle
yeniden degerlenmesinin yapilmasi durumunda da toplam 6zsermaye/sermaye oraninin yukarida
belirtilen esigin altinda kalmaya devam etmesi durumunda, Yo6netim Kurulu, kottan ¢ikarma karari
vermeksizin ilgili ortakligi durumunu diizeltmesi i¢in uyarabilir, ortakliga siire verebilir, paylarin
Yakin Izleme Pazari’na gegmesine karar verebilir veya uygun gordiigii diger tedbirleri alabilir.

Nitelikli Yatirnme1 Islem Pazari kottan ¢ikma sartlan

Madde 26- (1) NiYIP’te kota alman ortaklik paylar1 asagidaki hallerde Yénetim Kurulu
karart ile siirekli olarak kottan ¢ikarilabilir. Yonetim Kurulu, kottan ¢ikarma kararin1 vermeden dnce
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ilgili ortakligr durumu diizeltmesi i¢in uyarabilir, ortakliga siire verebilir veya uygun gordiigii diger
tedbirleri alabilir.

a) Borsa tarafindan yapilacak diizenlemelere ve alinacak kararlara uyulmamasi, Borsaca
istenecek bilgilerin verilmemesi, eksik veya gercege aykir bilgi ve belge verilmesi.

b) Ortakligin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerini yerine getirmediginin tespit edilmesi,

¢) Ortakligin Borsaya 6demekle yiikiimlii oldugu {icretlerin tamamini son 6deme tarihinden
itibaren 1 yil i¢inde 6dememesi,

¢) Ortakligin iflasina karar verilmis olmasi ya da herhangi bir nedenle tiizel kisiliginin sona
ermesi veya genel kurulda alinan tasfiye kararinin tescil edilmesi.

(2) NiYIP’de islem goéren birlesme amagli ortaklik paylari icin bu maddenin 1 inci fikrasinin
(b) bendi uygulanmaz.

(3) NIYIP’de islem goren sermaye piyasasi araglarindan;

a) Yatirnm ortakliklarina ait paylar Yonergenin 25 inci maddesi kapsaminda, fon katilma
paylart Yonergenin 31 inci maddesi kapsaminda, Yatirim kurulusu varant ve sertifikalar1 30 uncu
madde kapsaminda,

b) Diger yapilandirilmis {iriinler siirenin dolmasi halinde herhangi bir islem yapilmasina ve
karar tesisine gerek kalmaksizin

Borsa kotundan ¢ikarilir.
Kendi istegiyle Borsa kotundan ¢cikma

Madde 27- (1) Ortakliklar, ihraggilar veya fon kurucular1 Borsa kotunda bulunan sermaye
piyasasi araclarinin SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde kottan ¢ikarilmasi istegiyle Borsaya
bagvuruda bulunabilirler. S6z konusu sermaye piyasasi araglari ilgili mevzuatta diizenlenen
stireclerin tamamlanmasi halinde Yonetim Kurulu karartyla kottan ¢ikarilir.

Kottan c¢ikarilan paylarin tekrar Borsa kotuna alinmasi

Madde 28- (1) Yonetim Kurulu, ortakligin bagvuru yapmasi durumunda Borsa kotundan
cikarilmig olan paylarin tekrar kota alinmasina karar verebilir. Borsa kotundan ¢ikarilan paylarin
kottan ¢ikma kosullar1 sakli kalmak kaydiyla tekrar Borsa kotuna aliabilmesi i¢in,

a) Borsa kotundan ¢ikarildigi tarihten itibaren 1 yi1l veya daha az bir siire gegmis ortaklik
paylarmin,

1) Yonergenin 23 {incli maddesinin 1 inci fikrasinin (a), (b) ve (e) bendlerinde, 24 {incii
maddesinin 1 inci fikrasinin (c) ve (d) bendlerinde, 25 inci maddesinin 1 inci fikrasinin (a), (b), (¢)
bendlerinde ve 26 nc1 maddesinin 1 inci fikrasinin (a), (b) ve (c) bendlerinde sayilan nedenlerle
kottan ¢ikarilmis olmasi durumunda, s6z konusu nedenlerin ortadan kalkmis olmasi ve varsa
Yo6netim Kurulunun kararinda belirtilen diger sartlarin yerine getirilmis olmasi,

2) Yonergenin 23 iincli maddesinin 1 inci fikrasinin (c), (¢), (d), (f), (g) ve (§) bendlerinde,
24 {incli maddesinin 1 inci fikrasinin (a), (b) ve (¢) bendlerinde, 25 inci maddesinin 1 inci fikrasinin
(c), (d) ve (e) bendlerinde ve 26 nc1 maddesinin 1 inci fikrasinin (¢) bendinde sayilan nedenlerle
kottan ¢ikarilmis olmasi durumunda, s6z konusu nedenlerin ortadan kalkmis olmasi, varsa Y onetim
Kurulunun kararinda belirtilen diger sartlarin yerine getirilmis olmasi ve bu Yonergenin ilgili
maddesinde aranan kota alma sartlarinin tamaminin saglanmis olmasi,

b) Borsa kotundan ¢ikarildigi tarihten itibaren 1 yildan daha fazla bir siire gegmis olmasi
durumunda, kottan ¢ikma nedenlerinin ortadan kalkmis olmasi, varsa Y 6netim Kurulunun kararinda
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belirtilen diger sartlarin yerine getirilmis olmasi ve bu Yonergenin ilgili maddesinde aranan kota
alma sartlarinin tamaminin saglanmis olmasi

gerekir.

(2) Borsa kotundan ¢ikarilan paylarin tekrar Borsa kotuna alinabilmesi i¢in yapilan bagvuru
tarihi itibariyla diger kottan ¢ikma kosullarinin olusmasi halinde, Yo6netim Kurulu gerekgelerini
belirterek paylarm tekrar kota alinmamasina karar verebilecegi gibi, NIYIP’te islem goren paylar
hari¢ olmak iizere Yakin Izleme Pazari’na alinmasina da karar verebilir.

(3) Birinci fikranin (a/l) bendi kapsamindaki ortakliklarin paylari kottan c¢ikarildiklar
pazarda tekrar islem gormeye baslar. Birinci fikranin (a/2) ve (b) bentleri kapsamindaki ortakliklarin
paylarimin kota alinmasinda hangi pazarda islem gorecegine iliskin olarak asagidaki esaslar
uygulanir.

a) Yildiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar veya Yakin izleme Pazari’nda islem gérmekte iken
kottan ¢ikarilan paylar; bu Yonerge'nin 8 inci maddesinin 1 inci fikrasinda yer alan kota alma
sartlarinin saglanmasi durumunda Alt Pazar’da islem gormeye baslar. Bu paylar ilk etapta Yildiz
Pazar ve Ana Pazar’a alinmazlar. Bu hitkmiin uygulanmasinda, bu Yonergenin 8 inci maddesinin 1
inci fikrasinin (b) bendinde yer alan tabloda ongdriilen halka arz edilen paylarin piyasa degeri
sartinin degerlendirilmesinde, SPK tarafindan yetkilendirilmis iki ayr1 kurulus tarafindan hazirlanan
fiyat tespit raporu ile belirlenen ortalama fiyata gore bulunacak referans fiyatin en son MKK
kayitlarindaki fiili dolasimdaki paylarin nominal degeri ile ¢arpilmasi sonucu bulunacak deger,
halka acik kismin sermayeye orani olarak ise MKK kayitlarinda yer alan fiili dolasimdaki paylarin
nominal degerinin sermayeye orani dikkate alinir.

b) islem gormekte iken kottan ¢ikarilan yatirrm ortakliklarina ait paylar bu Yonerge nin 12
nci maddesinde yer alan sartlarin saglanmasi durumunda Alt Pazar’da islem gérmeye baglar. Bu
paylar ilk etapta Yildiz Pazar ve Ana Pazar’a alinmazlar.

¢) NIYIP’te islem gdrmekte iken kottan ¢ikarilan ortaklik paylari, bu Yénergenin 10 uncu
maddesinde aranan kota alma sartlarinin tamaminin saglanmas1 durumunda tekrar ayni pazarda
islem gormeye baglar.

Borc¢lanma araglarimin, Kira sertifikalarinin ve gayrimenkul sertifikalarimin kottan
¢ikma sartlarn

Madde 29- (1) Asagidaki hallerde, borglanma araglari, kira sertifikalar1 ve gayrimenkul
sertifikalar1 Yonetim Kurulu karari ile siirekli olarak Borsa kotundan ¢ikarilabilir. Yonetim Kurulu,
kottan ¢ikarma kararmi vermeden Once ilgili ihraggiyl, kaynak kurulusu veya fon kullanicisim
durumunu diizeltmesi i¢in uyarabilir, siire verebilir bu maddenin dordiincti fikrasinda belirtilen
sekilde pazarmin degistirilmesine karar verebilir veya uygun gordiigii tedbirleri alabilir. Thragginin,
kaynak kurulusun veya fon kullanicisinin,

a) Borsa tarafindan yapilacak diizenlemelere ve alinacak kararlara uymamasi, Borsaca
istenecek bilgileri vermemesi, eksik veya gergege aykiri bilgi ve belge vermesi,

b) Iflasina karar verilmis olmas1 ya da herhangi bir nedenle tiizel kisiliginin sona ermesi veya
genel kurulda alinan tasfiye kararinin tescil edilmesi,

c) Faaliyetlerini devam ettiremeyecek seviyede finansman sikintisina diigmiis olmast,

¢) Borsaya 6demekle yiikiimlii oldugu ticretlerin tamamini son 6deme tarihinden itibaren 1
y1l i¢cinde 6dememesi,
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d) Esas faaliyetini siirdiirebilmesi i¢in gerekli izin, lisans, yetki belgesinin iptal edilmesi
veya herhangi bir sebeple hiikiimsiiz kalmas1 nedeniyle gayri faal kalmasi,

e) Sermaye piyasasi araglarina yonelik 6deme veya diger taahhiit ya da yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesi, bor¢lanma araci, kira sertifikast veya gayrimenkul sertifikas1 sahiplerinin
haklarini kullanmalarina engel olabilecek islem ya da eylemler yapmasi,

f) Borsa tarafindan gecerli kabul edilebilecek durumlar disindaki nedenlerle 1 yildan uzun
bir siire faaliyetlerinin durdurulmus olmasi,

(2) Bu maddenin birinci fikrasinin (¢), (d) ve (f) bendleri, varliga veya ipotege veya projeye
dayali menkul kiymet ve teminatli menkul kiymetler, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalar1 ve
nitelikli yatirimcilara ihrag edilen bor¢lanma araglari i¢in uygulanmaz.

(3) Siireleri dolan veya itfa olan sermaye piyasasi araglari itfa edildikleri veya siirenin
doldugu tarihte herhangi bir islem yapilmasina ve karar tesisine gerek kalmaksizin Borsa kotundan
cikmis sayilir.

(4) Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi biinyesindeki Kesin Alim Satim Pazari’nda islem goren
bor¢lanma araglari ve kira sertifikalart bu maddenin birinci fikrasindaki kosullarin olusmast
durumunda Gézalti Pazari’na, Pay Piyasasi biinyesindeki Yapilandirilmis Uriinler ve Fon
Pazari’nda ve NIYIP’te islem goren gayrimenkul sertifikalar1 ve kira sertifikalar1 ise bu maddenin
birinci fikrasindaki kosullarin olusmas: durumunda Yakin Izleme Pazari’na almabilir.

(5) Bu maddenin birinci fikrasinin (e) bendi kapsaminda, bor¢glanma araclarinin ana para
O0demesinin yapilamayacaginin ihrag¢1 tarafindan KAP’ta aciklanmasi durumunda, bor¢lanma
aracinin toplam nominal tutarinin en az tgte iKisi oranindaki yatirimcilarindan muvafakatname
alinarak bor¢lanma aracinin yeniden yapilandirildiginin ihraggr tarafindan itfa tarihine kadar
KAP’ta agiklanmasi halinde, islem goren bor¢lanma aracinin tamami Gozalt1 Pazari’na aliabilir.

(6) Bu maddenin birinci fikrasinin (e) bendi kapsaminda, bir bor¢lanma aracinin Gézalti
Pazari’na alimmasi halinde, varsa ihragginin Borsada islem goren diger bor¢lanma araclari da,
ithrace1 tarafindan Borsaya iletilecek bir iyilestirme projesinin Borsa tarafindan uygun goriilmemesi
halinde Gozalt1 Pazari’na alinabilir. Bu maddenin birinci fikrasinin (e) bendi kapsaminda, bir
bor¢lanma aracinin kottan c¢ikarilmasi halinde, varsa ihraccinin Borsada islem goren diger
bor¢lanma araglar1 da, ihrag¢i tarafindan Borsaya iletilecek bir iyilestirme projesinin Borsa
tarafindan uygun goriilmemesi halinde kottan ¢ikarilabilir.

(7) Gozalt1 Pazari’na alinan borglanma araclari tekrar Kesin Alim Satim Pazari’na alinmaz.
Kottan ¢ikarilan borglanma araglari tekrar kota alinmaz.

(8) Pazar degisikligine iliskin Yonetim Kurulu kararinin alinmasindan itibaren izleyen is
giinliniin sonuna kadar bor¢lanma aracinin/sertifikanin iglem sirast kapatilir ve 2 nci is giinii
bor¢lanma araci/sertifika Gozalt1 Pazari’nda islem gérmeye baslar.

Yatirim kurulusu varantlarinin ve sertifikalarin kottan ¢ikma sartlar
Madde 30- (1) Borsada islem goren yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalari;
a) Vadesinin dolmasi,

b) Sepet ve endekse dayali varantlar veya sertifikalar hari¢ olmak iizere, varantin veya
sertifikanin dayanak varliginin birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan ¢ikarilmasi,

¢) izahname veya satis duyurusunda belirtilen iiriiniin 6zelliklerinden kaynaklanan kosullar
nedeniyle vadesinden once islem sirasinin kapatilmast,
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¢) Izahname veya satis duyurusunda belirtilmek kaydiyla, ihragc1 tarafindan yapilan erken
itfa talebinin Borsa tarafindan kabul edilmesi

durumlarinda herhangi bir islem yapilmasina ve karar tesisine gerek kalmaksizin Borsa
kotundan ¢ikarilir.

Fon katilma paylarinin kottan ¢ikma sartlari

Madde 31- (1) Borsada islem goren fon katilma paylari;

a) Fonun herhangi bir nedenle tasfiye edilmesi veya farkli bir fon tiiriine doniistiiriilmesi,
b) Fonun sona ermesi,

¢) Son bir yilda 3 defa Kurulun III-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar
Tebligi’nin 5 nolu ekinde diizenlenen kamuyu aydinlatma yiikiimliiliigiine aykiriligin tespit edilmis
olmasi,

¢) Kurulun ilgili fon katilma payinin Borsada islem goremeyecegine iligkin talebi
durumunda kottan ¢ikarilir.
DORDUNCU KISIM
Kotta Kalma
Kotta kalma sartlar

Madde 32- (1) Sermaye piyasasi araglari Borsa kotunda bulunan ortakliklar ve ihraggilar
asagida yer alan durumlardan herhangi birinin olugsmasi halinde kotta kalma kosullarin1 kaybetmis
sayilirlar.

a) Bir takvim yili iginde kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmemesi
nedeniyle Yonetim Kurulu tarafindan 3 defa uyarilmis olmasi,

b) Son 2 yildir faaliyetlerinin durdurulmus olmasi.

(2) Kotta kalma kosulunu kaybeden sermaye piyasasi araclari Yonetim Kurulu karar ile
Borsa kotundan ¢ikarilir. Kottan ¢ikma kosullart sakli kalmak kaydiyla, bu maddenin 1 inci
fikrasinin (a) bendinde yer alan sart nedeniyle kottan ¢ikarilan sermaye piyasasi araglari, ortaklik ya
da ihraggmin s6z konusu kamuyu aydinlatmaya aykiriligin giderildigine iliskin tespitin yapilmasi
kosuluyla, bu Yonergedeki diger kota alma hiikiimlerine tabi olmaksizin Y 6netim Kurulu tarafindan
belirlenecek tarihte, (b) bendi nedeniyle kottan ¢ikarilan sermaye piyasasi araglari ise bu Yonergede
yer alan kota alma sartlarinin tamaminin saglanmasi halinde tekrar kota aliabilir.

(3) Sermaye piyasasi araglart Borsaya kote olan ortakliklar ve ihraggilar kotta kalma sartlari
acisindan yilda en az bir defa degerlendirilir.

(4) Borsa kotundan ¢ikarilan paylarin tekrar Borsa kotuna alinabilmesi i¢in, bagvuru tarihi
itibartyla diger kottan ¢ikma kosullarinin olugmasi halinde, Y 6netim Kurulu gerekgelerini belirterek
paylarm tekrar kota alinmamasina karar verebilecegi gibi, Yakin izleme Pazari’na alinmasima da
karar verebilir.

(5) Borsa kotundan ¢ikarilan paylarin tekrar kota alinmasinda 28 inci maddenin 3 iincii
fikrasinin (a), (b) ve (c) bendlerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

(6) Kotta kalma sartlart; kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varliga veya ipotege
veya projeye dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, yatirrm kurulusu varantlar ve
sertifikalari, fonlar, sadece nitelikli yatirimcilar arasinda islem goren borg¢lanma araglari ve
NIYIP’te islem goren ortaklik paylari i¢in uygulanmaz.
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BESINCI KISIM
Pazarlar Arasi Gegis
Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar arasinda gegisler

Madde 33- (1) Paylarin Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar arasinda gegisleri, ortakligin
toplam piyasa degeri, halka agik kismin piyasa degeri, halka agiklik orani, pay sahibi yatirimei
sayisi, pay sahibi fon sayisi ile paylarin likiditesi ve benzeri kriterler gercevesinde belirlenir ve
Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Yonergesi’nde diizenlenir.

Madde 34- Yiriirlikten kaldirilmastir.
Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar’dan Yakin izleme Pazari’na gecis

Madde 35- (1) Asagidaki hallerde, Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar’da islem géren
paylar Yonetim Kurulu karari ile Yakin Izleme Pazari’na alinabilir. Yonetim Kurulu, Yakin izleme
Pazari’na alma kararin1 vermeden once ilgili ortakligi durumu diizeltmesi i¢in uyarabilir, ortakliga
stire verebilir veya uygun gordiigii diger tedbirleri alabilir. Ortakligin;

a) KAP’ta yayimlanan son iki donem bagimsiz denetim raporunun olumsuz goriis igermesi
veya raporda goriis bildirilmekten kaginilmasi,

b) iflas erteleme veya konkordato basvurusunda bulunmasi,
c¢) Faaliyetlerinin makul sebepler disinda 3 aydan uzun bir siire ile durdurulmast,

¢) Faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildig1 haller sakli kalmak kaydiyla, st iiste bes yil sonu
finansal tablolarinda net donem zarar1 etmesi, (Bu maddenin uygulanmasinda SPK’nin I1-28.1 sayili
Tebligi dikkate alinir)

d) Finansman sikintisina diistiigiinii gosterir derecede, vadesi gegmis finansal, ticari, kamu
ya da personel borcu olmasi veya faaliyetlerini etkileyecek derecede icra takibine ya da hacze maruz
kalmast

e) Faaliyetini siirdiirebilmesi i¢in gerekli izin, lisans, yetki belgesinin iptal edilmesi veya
herhangi bir sebeple hiikiimsiiz kalmas1 nedeniyle gayri faal kalmasi,

f) KAP’ta yayimlanan son yillik bilangosunda toplam 6zsermaye/sermaye oraninin 1/3’{in
altina diismesi durumunda, varsa sermaye artirimi/azaltimi ile ilgili siirecin sakli kalmasi1 kaydiyla,
toplam Ozsermaye/sermaye orani iizerinden yapilacak hesaplamalara ilave olarak, ihraccilar
tarafindan talebe bagli olarak aktiflerin rayi¢c degerlerle yeniden degerlemesinin yapilmasi
durumunda da toplam 6zsermaye/sermaye oraninin yukarida belirtilen esigin altinda kalmaya
devam etmesi,

g) KAP’ta yayimlanan son iki yillik bilanconun her birinde, iliskili taraflardan olan ticari
olmayan alacaklarinin toplam aktiflere oraninin %50’yi astiginin tespit edilmesi,

g) Borsa tarafindan gegerli kabul edilebilecek durumlar disindaki nedenlerle, ortakligin
duran varliklarinin en az 2/3’iiniin kayb1 ya da finansal tablolar1 tam konsolide edilen ortakliklar
disindaki bir ortakliga devri.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinin (f) bendi kapsamina girmeden 6nce, KAP’ta yayimlanan
son yillik bilancosunda toplam 6zsermaye/sermaye orani 1/2’nin altina diisen ortakliklardan, varsa
sermaye artirimi/azaltimi ile ilgili slirecin sakli kalmasi kaydiyla, toplam 6zsermaye/sermaye orant
tizerinden yapilacak hesaplamalara ilave olarak, ihraggilar tarafindan talebe bagl olarak aktiflerin
rayi¢ degerlerle yeniden degerlemesinin yapilmasi durumunda da toplam 6zsermaye/sermaye
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oraninin yukarida belirtilen esigin altinda kalmaya devam etmesi durumunda, ilgili ortaklik, ayrica
Yonetim Kurulu tarafindan uyarilabilir.

(3) Pazar degisikligine iliskin Yonetim Kurulu kararinin alinmasindan itibaren izleyen is
giiniiniin sonuna kadar paylarin islem siras1 kapatilir, 2 nci is glinli paylar Yakin Izleme Pazari’nda
islem gormeye baglar.

Yakin izleme Pazari’ndan Alt Pazar’a gecis

Madde 36- (1) Yakin izleme Pazari’nda islem goren paylar, bu pazara alinma nedenlerinin
ortadan kalkmasi, belirli bir sarta bagli olarak bu pazara alinmasi halinde belirtilen sartin yerine
getirilmesi ve bu Yonergenin 35 inci maddesinin birinci fikrasinda sayilan diger durumlarin
olusmamasi kaydiyla, bu Yonerge’de Alt Pazar i¢in aranan tiim Kkotasyon sartlarinin saglanmasi
halinde, ortakligin bagvurusu tlizerine, Alt Pazar’a alinabilir. S6z konusu paylar, ilk etapta kotasyon
sartlarin1 saglasa dahi Ana Pazar ve Yildiz Pazar’a alinmazlar.

(2) Bu maddenin uygulanmasinda; 8 inci maddenin 1 inci fikrasinin, (b) bendinde yer alan
tablodaki Alt Pazar grubu igin esas alinacak “halka arz edilen paylarin piyasa degeri” sarti, “halka
arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye asgari orani” sart1 Ve ortakligin son 1 yil i¢inde
faaliyet konusunda degisiklik olmamasi kaydiyla ayni fikranin (e) bendinde yer alan hukuk¢u raporu
aranmaz.

(3) So6z konusu paylar, kararin duyurulmasini izleyen 2 nci is giinii ilgili pazarda islem
gérmeye baslar.

(4) Bu madde kapsaminda Yonetim Kurulunca kabul edilmeyen bagvurularda, karar
tarthinden itibaren 1 yi1l gegmeden yeniden basvuru yapilamaz.

POIiP’ten ve NIYIP’ten Yildiz Pazar, Ana Pazar veya Alt Pazar’a gecis

Madde 37- (1) Paylar1 POIP’te islem géren ortakliklarin paylar1 bu Yonergenin 8 inci
maddesinde belirtilen kotasyon sartlarinin saglanmasi halinde, ortaklikca basvuru yapilmasi
kaydiyla kota alinarak sartlarin1 sagladig1 pazarda islem gorebilir.

(2) Bu kapsamdaki ortakliklarin bagvurularinin degerlendirilmesinde, bu Y6nergenin 8 inci
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan “halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ile
“halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye asgari orani” nin hesabinda, fiili
dolasimdaki paylar esas alinacak olup, piyasa degerleri ile ilgili olarak basvurunun karara
baglanacagi Yonetim Kurulu toplanti tarihinden onceki haftanin son is giiniinden geriye dogru
olarak hesaplanan 1 yillik ortalama degerler dikkate alinir.

(3) S6z konusu ortaklik paylarinin bu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen degerlendirme
doneminde en az 30 is giinii fiyat tescili gergeklesmesi sartt aranir.

(4) S6z konusu ortaklik paylar i¢in Yildiz Pazar, Ana Pazar veya Alt Pazar’daki ilk islem
giiniinde gecerli olacak baz fiyatin hesaplanmasinda, POIP’te son islem giiniinde olusan agirlikli
ortalama fiyat esas alinir ve bu fiyat KAP’ta ilan edilir.

(5) Bu madde kapsaminda Yonetim Kurulunca kabul edilmeyen basvurularda, karar
tarihinden itibaren 1 y1l gegmeden yeniden bagvuru yapilamaz.

(6) Bagvurularda, Borsaya sunulacak finansal tablolarin diizenlenme donemleri i¢in sermaye
piyasasi araglarina iliskin ilgili sermaye piyasasi mevzuatinda diizenlenen finansal tablo donemleri
esas alinir.

(7) NIYIP’de islem goren paylarin Yildiz Pazar, Ana Pazar veya Alt Pazarda islem
gorebilmesi i¢in, SPK tarafindan izahnamesinin onaylanmasi ve ilgili Pazar kotasyon sartlarinin
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tamaminin saglanmasi gerekir. Bu paylar i¢in “halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ile “halka
arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye asgari oran1” nin hesabinda, bu maddenin 2 nci
fikrasinda POIP i¢in diizenlenen hiikiimler kiyasen uygulanir.

ALTINCI KISIM
Ucretler
Kotasyon iicretleri

Madde 38- (1) Kotasyon iicret tarifesi Yonetim Kurulunca tespit edilir ve SPK tarafindan
onaylandiktan sonra ytiriirliige girer.

YEDINCI KISIM
Cesitli Hiikiimler
Kota alinmayan sermaye piyasasi araclari

Madde 39- (1) Borsa kotuna alinmayan sermaye piyasasi araglari mevzuat hiikmiine veya
Kurul kararina istinaden, Borsa tarafindan herhangi bir karar alinmaksizin, iglem goriir.

2) POIP’te islem gorecek paylar igin Kurul onay1 aranir ancak, TCMB, Bakanlik, Bakanlik
tarafindan kurulan Varlik Kiralama Sirketleri ve Bakanlik tarafindan gorevlendirilen kamu
sermayeli kurumlarca kurulan Varlik Kiralama Sirketleri tarafindan ihra¢ edilmis sermaye piyasasi
araclarinin kota alinmadan islem gorebilmesi i¢in Kurul onay1 aranmaz.

Birlesme, devrolma ve béliinme islemleri sonucunda olusan paylarin kotasyonu

Madde 40- (1) Paylar1 Borsa kotunda bulunan bir ortakligin infisah ettirilerek tiim aktif ve
pasiflerinin, paylar1 Borsa kotunda bulunmayan bir baska ortakliga devrolmasi ya da birlesme
suretiyle yeni bir ortaklik kurulmasi durumlarinda, devralan veya yeni kurulan ortakliklar i¢in bu
Yonergenin 8 inci maddesinde yer alan ilk kota alma sartlar1 uygulanir.

(2) Borsa kotunda olan ortakliklarin aktiflerinin bir kisminin ayni sermaye olarak konulmasi
suretiyle mevcut ortaklik yapisit korunarak kismi boliinme yoluyla yeni bir ortaklik kurulmasi
halinde, kurulacak yeni ortakligin paylariin kotasyonunda; bu Yonergenin 8 inci maddesinde yer
alan faaliyet siiresi ve karliliga iliskin kosullar ile (e) bendinde yeralan hukukgu raporu aranmaz ve
bu ortaklik paylar1 diger kota alma kosullarini saglamasi halinde kota alinarak kota alma sartlarini
sagladig1 pazarda iglem gorebilir.

(3) Paylar1 Borsa kotunda bulunmayan bir sirketin paylari1 Borsa kotunda bulunan bir sirketi
devraldig1 birlesme islemlerinde devralan ortaklik paylarimin kotasyonu i¢in, SPK’nin Pay
Tebligi’nin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirlenen Kanun kapsamindan ¢ikma sartlarini
saglamamalar1 gerekir.

Paylarin ilave kotasyonu ve sermaye azaltimi

Madde 41- (1) Paylar1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirimlar1 nedeniyle ihra¢ edecekleri paylari, sermaye artirirmi sonucu olusan yeni sermayenin
Ticaret Sicili’ne tescil edilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

(2) SPK diizenlemeleri kapsaminda satigsa hazir bekletilen paylarin satisinin ger¢eklesmesi
halinde kotasyonu bu madde kapsaminda degerlendirilir.
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(3) Paylar1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin sermaye azaltimlari nedeniyle, azaltilan
sermayelerini temsil eden paylari, azaltim sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili'ne tescil
edilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotundan
cikarilir.

Ortakhga, ihragcgiya ve fon kurucusuna iliskin yapilacak incelemeler

Madde 42- (1) Borsa personeli, bu Yonerge kapsaminda kotasyonla ilgili igler ¢er¢evesinde,
ilgili ortaklik ve ihrage1 ile bunlarin istirakleri ve bagli ortakliklar1 veya fon kurucusu nezdinde
inceleme yapabilir. Bu incelemeler ¢ergevesinde Borsa personeli tarafindan ilgili her tiirlii bilgi ve
belge istenebilir, hesap ve islem inceleme kapsamina alinabilir. ilgililer bu incelemelere miisaade
etmek, Borsa personeline gerekli yardimi ve kolayligi géstermek, hazirlanan tutanaklari imzalamak,
Borsa tarafindan yapilacak diizenlemelerde 6ngoriilen yiikiimliiliikklere uymak zorundadirlar.

Madde 43- Yiriirlikten kaldirilmastir.
Yonergede yer alan tutarlarin yeniden belirlenmesi

Madde 44- (1) Bu Yonergede yer alan tutarlar her yil, Maliye Bakanlig1 tarafindan ilan
edilen yeniden degerleme artis oran1 dikkate alinarak Yonetim Kurulunca artirilabilir.

Yonergede hiikiim bulunmayan haller

Madde 45- (1) Yonetim Kurulu, bu Yonergedeki hiikiimleri yorumlamaya, aciklik
bulunmayan hususlarda genel hiikiimleri de gozoniinde bulundurarak karar vermeye, uygulamayi
diizenlemeye ve yonlendirmeye yetkilidir.

Yiiriirlikten kaldirilan genelgeler
Madde 46- (1) Asagida yer alan genelgeler yiiriirliikkten kaldirilmstir.
a) 21/07/2004 tarihli ve 206 sayili “Go6zalti Pazar1 Kurulus ve Calisma Esaslar” Genelgesi,

b) 14/06/2006 tarihli ve 251 sayil1 “Birlesme ve Bolinmelerde Kotasyon Kriterleri Hakkinda
Genelge”,

¢) 06/11/2009 tarihli ve 310 sayili "Hisse Senetleri Borsa’da Islem Goren Sirketlerin Thrag
Edecekleri Oydan Yoksun Paylarin Borsa’da Islem Gormesine Iligkin Esaslar" Genelgesi,

¢) 07/01/2010 tarihli ve 320 sayil1 "Birlesme ve Boliinmelerde Islem Gorme" Genelgesi,

d) 03/11/2010 tarihli ve 349 sayili "Yabanc1t Menkul Kiymetler ve Depo Sertifikalarinin
IMKB’de Islem Gérmesine iliskin Esaslar" Genelgesi,

e) 17/11/2011 tarihli ve 379 sayih "Ikinci Ulusal Pazar Esaslar" Genelgesi,

f) 03/03/2011 tarihli ve 364 sayili “Menkul Kiymetlerin Borsada Islem Goérme Tarihi
Hakkinda Genelge”

g) 25/11/2011 tarihli ve 380 sayil1 "Kota Alinmamis Borglanma Araglarinin Tahvil ve Bono
Piyasasinda Islem Gormesine Iliskin Esaslar" Genelgesi,

g) 29/12/2011 tarihli ve 383 sayili "Halka Acik Sirketlerin Hisse Senetlerinin Halka Arz
Edilmeksizin Borsa’da Islem Goérmesine iliskin Esaslar " Genelgesi,

h) 30/05/2012 tarihli ve 392 Ulusal Pazar ve Ikinci Ulusal Pazar’da Islem Goren Paylar I¢in
Donemsel Degerlendirme Esaslari Genelgesi,

1) 29/08/2012 tarihli ve 400 sayili “Sertifikalarin Borsa Kotuna Alinmasi ve Islem Gérme
Esaslar1” Genelgesi
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i) 06/09/2012 tarihli ve 401 sayil1 “Kira Sertifikalarinin IMKB'de Islem Gérmesine Iliskin
Esaslar” Genelgesi

J) 23/05/2013 tarihli ve 428 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarmin Borglanma Araglari
Piyasas Nitelikli Yatirimciya Thrag Pazari’nda Satisina iliskin Esaslar Genelgesi”

k)11.06.2010 tarihli ve 334 sayili “Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon
Yonetmeligi’nin 13. maddesinin (h) ve (k) bendleri ve 15. maddesinin (c) bendi ile 16. maddesinin
(d-7) bendinin uygulama esaslar1 Genelgesi”

Pazar yapilanmasi

Gegici Madde 1- (1) Bu Yo6nergenin yiiriirliige girecegi tarihten 6nceki 20 nci is gliniinden
geriye dogru 1 yillik veriler dikkate alinarak 33 {incii madde cergevesinde yapilacak calisma
sonucunda Ulusal Pazar ve Ikinci Ulusal Pazarda islem goren paylardan fiili dolasimdaki paylarin
piyasa degeri 100.000.000 TL ve iizerinde olanlar ile bu Yonergenin yiiriirliige girdigi tarihten
onceki 20 nci is giiniinde BIST 100 kapsaminda olan ortaklik paylari Y1ldiz Pazarda, piyasa degeri
100.000.000 TL’nin altinda olanlar Ana Pazarda, Kurumsal Uriinler Pazar1’nda islem géren menkul
kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim ortakliklarna ait paylar, yatinm kurulusu
varantlari, sertifikalar ve borsa yatirim fonlar1 katilma paylar1 Kolektif Yatirrm Uriinleri ve
Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda islem gorecektir.

(2) GIP Listesinde bulunan paylar Gelisen Isletmeler Pazari’nda islem gorecektir.

(3) Gozalt1 Pazari’nda islem goren ortakliklarin paylart Yakin Izleme Pazari’nda islem
gorecektir.

) (4) Serbest Islem Platformunda islem goren paylar ayni esaslarda kota alinmadan Piyasa
Oncesi [slem Platformu (POIP) te islem gorecektir.

Diger Hiikiimler
Gegici Madde 2- (1) Bu YOnergenin yiiriirliige girdigi tarih itibariyla,

a) Kot i¢i ve kot dis1 pazar ayrim1 ortadan kaldirilarak, bu fikranin (b) bendinde belirtilenler
hari¢ olmak iizere, Ulusal Pazar, Kurumsal Uriinler Pazar1, Ikinci Ulusal Pazar, Gozalt1 Pazar1 ve
Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda islem goren tiim paylar ile Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinda kot dist
olarak islem gormekte olan tiim sermaye piyasasi araglari Borsa kotuna alinacaktir.

b) Serbest Islem Platformunda islem goren paylar ile TCMB, Bakanlik, Bakanlik tarafindan
kurulan Varlik Kiralama Sirketleri ve Bakanlik tarafindan gorevlendirilen kamu sermayeli
kurumlarca kurulan Varlik Kiralama Sirketleri tarafindan ihrag¢ edilmis sermaye piyasasi araglari
kota alinmaksizin iglem gorecektir.

(2) Yeni Pay Piyasas1 Alim Satim Sistemi’nin devreye girecegi tarihe kadar mevcut pazar
yapist devam edecektir.

(3) Bu Yonergenin ytiriirliige girdigi tarihte gecici olarak islem gormekten men edilerek
Borsa kotundan veya kaydindan ¢ikarilmis olan paylar Yonergenin yiiriirliige girmesiyle birlikte
strekli olarak islem gormekten men edilmis sayilir ve bu paylar i¢in, Bu Ydnergenin 28 inci
maddesinin 1 inci fikrasinda aranan 1 yillik siire Y6nerge’nin yiiriirliik tarihinden itibaren baslamis
sayilir.

Basvurularin sonuc¢landirilmasi
Gecici Madde 3- (1) Yonergenin yiirtirliige girdigi tarihte heniiz Y 6netim Kurulu tarafindan

karara baglanmamis bagvurular bu Yo6nerge hiikiimlerine gore degerlendirilir.
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Yonergede yer alan siirelerin uygulanmasi

Gegici Madde 4- (1) Bu Yo6nerge’nin 23 {incii maddesinin 1 inci fikrasinin (c), (e), (g) ve
(g) bendleri, 24 tincii maddesinin 1 inci fikrasinin (d) bendi, 25 inci maddesinin 1 inci fikrasinin (g),
(e) ve (f) bendleri, 26 nc1 maddesinin 1 inci fikrasinin (c) bendi, 29 uncu maddesinin 1 inci
fikrasinin (¢) ve (f) bendleri, 32 nci maddesinin 1 inci fikrasinin (a) ve (b) bendleri ile 35 inci
maddesinin 1 inci fikrasinin (a), (c), (¢) ve (g) bendlerinin uygulanmasinda siirelerin baslangici
olarak Yonergenin yliriirliik tarihi esas alinir.

Fiili Dolasim Oram %5’in Altinda Olan Sirketlerin Uyarilmasi ve Siire Verilmesi

Gecici Madde 5- Pay Piyasas1 Yonergesi kapsaminda fiili dolasim orani % 5’in altinda olan
paylar Piyasa Oncesi Islem Platformu’na (POIP) alinabilir. Pay Piyasasi Yonergesi’nde yapilan
degisikligin yiiriirliige girdigi tarih itibariyle bu kapsamda olan sirketler Borsa tarafindan KAP'ta
duyurularak uyarilir ve 01/01/2021 tarihine kadar bu Sirketlere siire verilir. S6z konusu degisikligin
yurirliige girdigi tarihten sonra bu kapsama girecek olan sirketler de Borsa tarafindan uyarilarak
01/01/2021 tarihine kadar siire verilir.

Yirirlik

Madde 47- (1) Bu Yonerge yeni Pay Piyasast Alim Satim Sistemi’nin devreye girecegi
tarihte yirtrliige girer.

Yiiriitme

Madde 48- (1) Bu Yénerge hiikiimlerini Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirii yiiriitiir.
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REVIZYONLAR
1. Revizyon
25/10/2016 tarihinde belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir.
Yiiriirliikteki Madde Maddede Yapilan Degisiklik
Tamm ve kisaltmalar Tamm ve kisaltmalar
Madde 4- (1) Bu Yonergede gegen; Madde 4- (1) Bu Yonergede gegen;
@—FMLQH&I-Z,—&H&GH-}S-H}B{HH%P@ ......
i are

s) Nitelikli Yatirrmeir Islem Pazari (NIYIP):
...... Halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak

) Nitelikli Yatirimer fslem Pazart (NTYIP): tizere ihra¢ edilen ortakhk paylarmin ve Yonetim
Khkl halka arz edilmeksizin  nitelikli Kurulunca uygun goriilen diger sermaye piyasasi
yatmerlara, satlmak {izere ibrag et paylarmm araclarinin yalnizca nitelikli yatirimcilar arasinda islem

yalnizca nitelikli yatirimcilar arasinda iglem gordiigii gbrdugi pazar,

pazari,
Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlar
sartlar Madde 8-(1)
Madde 8-(1)

b) Ortakligin asagida yer alan gruplardan
b) Ortakligin asagida yer alan gruplardan | herhangi birinin sartlarinin tamamini saglamast

herhangi birinin sartlarmin tamamini saglamasi Bagamsiz denetimden gegmis yllik finansal

Bagimsiz denetimden ge¢mis yillik finansal | tablolarinda donem kéari olmasi

tebboladidbe el b bonns THAIONT ol

edilmis olmasi
. - . . 2) Bu fikranin (a) bendi kapsaminda, 2 yildan
fazla faaliyet siiresi olan en az bir ortakliga minimum

%51 oraninda istirak etmek suretiyle finansal holding

3) Bu fikranin (a) bendi kapsaminda, | hari¢ olmak iizere, holding sirketi olarak kurulan yeni
2 yildan fazla faaliyet siiresi olan en az bir ortaklia | bir ortakligin bagvurmasi halinde, yukaridaki tabloda
minimum %351 oraninda istirak etmek suretiyle | yer alan” Bagimsiz denetimden geg¢mis yillik finansal
finansal holding hari¢ olmak tizere, holding sirketi | tablolarinda dénem kari olmasi1” sartinin, s6z konusu
olarak kurulan yeni bir ortakligin bagvurmasi | holdingin “Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir
halinde, yukaridaki tabloda yer alan “Bagwmsiz | Tablosu”’nda yer alan net satig tutari i¢inde en fazla

denetimden—geemig—yitik finansal-tablolardilkate | paya sahip istiraki tarafindan saglanmasi gerekmektedir.

E3]

sartinin, s6z konusu holdingin “Kar veya Zarar ve
Diger Kapsamli Gelir Tablosu”’nda yer alan net satis
tutar1 i¢inde en fazla paya sahip istiraki tarafindan
saglanmas1 gerekmektedir.

Nitelikli Yatirimei islem Pazar1 Kotasyon Nitelikli Yatinma Islem Pazar Kotasyon
Sartlan Sartlarn
Madde 10- Madde 10- ...

(4) Bu Yonergenin 15 inci maddesi
kapsaminda nitelikli yatirnmcilara ihra¢ edilen
gayrimenkul sertifikalar1 bu pazarda islem goriir.

25/59



BORSA ISTANBUL A.S. KOTASYON YONERGESI f.; | B2
UCUNCU BOLUM UCUNCU BOLUM
Yapilandirilmis Uriinlerin Kotasyonu Yapilandirilmis Uriinlerin Kotasyonu
Yatirim kurulusu varantlarimin Yatirim kurulusu varantlarinin ve
kotasyonu icin aranan sartlar sertifikalarinin kotasyonu icin aranan sartlar
Madde 14- (1) Yatinm  kurulusu Madde 14- (1) Yatirim kurulusu varantlarinin ve

varantlarinin Borsada islem gormesi i¢in, varahrt
ihracgist veya yatinm kurulusu tarafindan Kurula
yapilan bagvuru ile ayni esaslarda Borsaya basvuru
yapilir. Bagvurunun ihraggmin yetkili organ
kararinin alindig: tarihten itibaren 3 ay igerisinde
yapilmasi zorunludur. Belirli bir ihrag tavani iginde
yer alan varantlarin Borsada iglem gormesi igin
yapilan basvurunun Borsa tarafindan uygun
bulunmasi halinde, limit dahilinde ihrag edilecek her
tertibin satisgindan en az 2 i§ giinii 6nce, islem
gormek {lizere Borsa internet sitesinde yer alan
belgelerle birlikte Borsaya basvuru yapilir. Satiga
sunulacak yatirrm kurulusu varantlari Borsa
tarafindan yapilacak duyuruyu izleyen is glini
Kolektif Yatirm Uriinleri ve Yapilandirilmis
Uriinler Pazari’nda islem gérmeye baslar.

(2) Yatinm kurulusu varantlarinin Borsa
kotuna alinmasi i¢in

gerekmektedir.

sertifikalarimin Borsada islem goérmesi icin, ihragci
veya yatirim kurulusu tarafindan Kurula yapilan bagvuru
ile ayni1 esaslarda Borsaya bagvuru yapilir. Bagvurunun
ihragcinin yetkili organ kararinin alindigi tarihten
itibaren 3 ay icerisinde yapilmasi zorunludur. Belirli bir
ihrag tavani iginde yer alan varantlarin ve sertifikalari
Borsada islem gormesi icin yapilan bagvurunun Borsa
tarafindan uygun bulunmasi halinde, limit dahilinde
ihra¢ edilecek her tertibin satisindan en az 2 is giinii
once, islem goérmek iizere Borsa internet sitesinde yer
alan belgelerle birlikte Borsaya bagvuru yapilir. Satiga
sunulacak yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalar:
Borsa tarafindan yapilacak duyuruyu izleyen is giinii
Kolektif Yatirrm Uriinleri ve Yapilandirilms Uriinler
Pazari’nda islem gérmeye baglar.

(2) Yatinm kurulusu varantlarmin
sertifikalarimin Borsa kotuna alinmasi i¢in

Ve

gerekmektedir.

Halka arz yoluyla veya nitelikli yatirnmciya
satilmak  iizere ihra¢ edilen  gayrimenkul
sertifikalarinin kotasyonu icin aranan sartlar

Madde 15- (1) Halka arz yoluyla veya
nitelikli yatirnmciya satilmak iizere ihrac¢ edilen
gayrimenkul sertifikalari, Borsa tarafindan
herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin SPK
tarafindan izahnamenin veya ihra¢ belgesinin
onaylanmasi ve satisin gerceklesmesini takiben kota
alinir.

2 Kota alinan gayrimenkul
sertifikalarindan halka arz yoluyla ihra¢ edilenler
Kolektif Yatirnm Uriinleri ve Yapilandirilms
Uriinler Pazarr’nda, nitelikli yatirnmcilara ihrag
edilenler ise Nitelikli Yatirnnc1 Islem Pazari’nda
islem goriir.

DORDUNCU BOLUM

Borc¢lanma Araclarinin Kira

Sertifikalarimin Kotasyonu

ve

Genel Esaslar

Madde 17-
araglarmin  satigi

3)

tamamlanan kismu

Sermaye piyasasi
KAP’ta

DORDUNCU BOLUM

Borc¢lanma Araclarinin Kira

Sertifikalarimin Kotasyonu

ve

Genel Esaslar

Madde 17- (3) ... Sermaye piyasasi araglarinin
satis1 tamamlanan kismi KAP’ta yapilacak duyuruyu

26/59




BORSA ISTANBUL A.S. KOTASYON YONERGESI

BORSA

iSTANBUL

)

yapilacak duyuruyu takiben Borglanma Araglar
Piyasasinda islem gormeye baslar.

takiben Bor¢glanma Araglar1 Piyasasinda igslem goérmeye
baslar. Ancak, Yonetim Kurulu, ihra¢ edilen Kkira
sertifikasimin niteliklerine gore, Pay Piyasasi
biinyesinde islem gormesine de karar verebilir. Bu
durumda, halka arz yoluyla ihrac edilen Kkira
sertifikalar1  Kolektif Yatinm  Uriinleri  ve
Yapilandirilmis  Uriinler  Pazar’nda, nitelikli
yatirimcilara ihra¢ edilen Kkira sertifikalarn ise
Nitelikli Yatirnme islem Pazar’nda islem gorebilir.

Bor¢lanma araclarinin ve kira
sertifikalarinin kottan ¢ikma sartlari
Madde  29-(1) Asagidaki  hallerde,

bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalart YoOnetim
Kurulu karan ile siirekli olarak Borsa kotundan
cikarilabilir.

e) Sermaye piyasasi araglarina yonelik
O0deme veya diger taahhiit ya da ylikiimliiliklerini
yerine getirememesi, bor¢lanma araci veya kira
sertifikas1 sahiplerinin haklarin1  kullanmalarina
engel olabilecek islem ya da eylemler yapmasi,

(2) Bu maddenin birinci fikrasinin (¢), (d) ve
(f) bendleri, varliga veya ipotege dayali menkul
kiymet ve teminathh menkul kiymetler, kira
sertifikalar1 ve nitelikli yatirnmcilara ihrag edilen
bor¢lanma araglari i¢in uygulanmaz.

Borc¢lanma araclarimin, kira sertifikalarinin
ve gayrimenkul sertifikalarinin kottan ¢ikma sartlar:

Madde 29-(1) Asagidaki hallerde, bor¢lanma
araglari, kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalar:
Y 6netim Kurulu karart ile siirekli olarak Borsa kotundan
cikarilabilir.

e) Sermaye piyasasi araglarina yonelik 6deme
veya diger taahhiit ya da yilkiimliliiklerini yerine
getirememesi, bor¢clanma araci, kira sertifikasi veya
gayrimenkul sertifikas1  sahiplerinin  haklarini
kullanmalarina engel olabilecek islem ya da eylemler
yapmasi,

(2) Bu maddenin birinci fikrasinin (c), (d) ve (f)
bendleri, varliga veya ipotege dayali menkul kiymet ve
teminath menkul kiymetler, kira sertifikalari,
gayrimenkul sertifikalar1 ve nitelikli yatirimcilara
ihrag edilen bor¢lanma araglari i¢in uygulanmaz.

Kotta kalma sartlar1
Madde 32- ...

(6) Kotta kalma sartlari; kira sertifikalari,
varliga ve ipotege dayali menkul kiymetler, teminath
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, borsa
yatirim fonlari, sadece nitelikli yatirimcilar arasinda
islem goren bor¢lanma araclar1 ve NIYIP“te islem
goren ortaklik paylari i¢in uygulanmaz.

Kotta kalma sartlar1
Madde 32- ...

(6) Kotta kalma sartlari; kira sertifikalari,
gayrimenkul sertifikalariy, varliga ve ipotege dayal
menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, yatirim
kurulusu varantlan ve sertifikalarn, borsa yatirim
fonlari, sadece nitelikli yatirnmcilar arasinda iglem goren
bor¢lanma araglar1 ve NIYIP“te islem goren ortaklik
paylari i¢in uygulanmaz.

2. Revizyon

31/07/2017 tarihinde belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir.

Yiiriirliikteki Madde

Maddede Yapilan Degisiklik

Tanim ve kisaltmalar
Madde 4- (1) Bu Yonergede gegen;

Tanim ve kisaltmalar
Madde 4- (1) Bu Yonergede gegen;

d) Fon: 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu’na tabi borsa yatirnm fonu, girisim
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d)Fon Kurucusu: Bersa—yatirim—fonu—kurucusu portfoy
Borsa—Iistanbul—A.S— Borsaethk

yonetlm slrketlerml

yatirsn—fonlarmntaaruewlarmt konut finansmani fonu ve

varlik finansmanm fonunun kurucularini,

swey

i) Ihragc1: Sermaye piyasasi araglarimi ihrag eden, ihrag etmek
iizere Kurula bagvuruda bulunan veya sermaye piyasasi
araclart halka arz edilen tiizel kisileri ve Bersa—yatirim
fonlarini, konut finansmani fonlarimi, varlik finansmam
fonlarini ve ipotek finansmani kuruluslarini,

o) Kolektif Yatimm Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler
Pazari: Yatirim ortakliklarina ait paylarin, varant ve
sertifikalar ile bersa—yatirsm fond katilma paylarinin islem
gordiigli pazari,

sermayesi yatirom fonu ve gayrimenkul
yatirim fonunu,

e) Fon Kurucusu: Fon kurucusu portfoy
yonetim sirketlerini, konut finansmani fonu ve
varlik finansmam fonunun kurucularin,

i) lhragci: Sermaye piyasasi araglarmi ihrag
eden, ihra¢ etmek iizere Kurula basvuruda
bulunan veya sermaye piyasasi araglari halka
arz edilen tiizel kisileri ve fonlari, konut
finansman1  fonlarmi, varlik finansmani
fonlarin1 ve ipotek finansmani kuruluglarini,

o) Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis
Uriinler Pazari: Yatinm ortakliklarina ait
paylarin, varant ve sertifikalarin, fon katilma
paylariin, gayrimenkul sertifikalarimin ve
yonetim kurulu tarafindan uygun goriilen
yapilandirilmis iiriinler ile diger sermaye
piyasasi araclarinin islem gordiigii pazari,

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlar

Madde 8- (1) Paylarin ilk kotasyonu igin yapilacak
basvurularda, basvurunun, ortaklik sermayesinin tamam i¢in
yapilmasi ve ortakligin;

b) Ortakligin asagida yer alan gruplardan herhangi birinin

sartlarinin tamamini saglamasi
Yildiz Pazar Yildiz
Grupl Pazar Grup
2

Bagimsiz denetimden
gecmis  yilhk  finansal| Son2yil Son 2 yil
tablolarinda dénem kan
olmasi
Bagimsiz denetimden
gecmis en son finansal 0,75'ten 1'den biiyiik
tablolardaki Ozsermaye / biiyiik
Sermaye Orani

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlar
Madde 8-

(4) Yidiz Pazar icin yapilan kotasyon
basvurularinda, bu maddenin birinci
fikrasimin (b) bendinde yer alan “Bagimsiz
denetimden gecmis yillik finansal
tablolarinda doénem kir1 olmas1” ve
“Bagimsiz denetimden gecmis en son
finansal tablolardaki 6Ozsermaye/sermaye
oram” sartlarimin saglanamamasi
durumunda, Yonetim Kurulu, ortakhgin
bagimsiz denetimden gecmis son yil ve ilgili
ara donem finansal tablolarinda faaliyet kar
olmasi, bagimsiz denetimden ge¢mis son
finansal tablolarinda Ozsermaye/Sermaye
oraninin 0,5°ten biiyiik olmasi, halka arzin
sadece ortak satis1 yoluyla yapilmamasi ve
Yildiz Pazar icin (b) bendinde aranan diger
sartlarin saglanmasi1 sartiyla, ortakhgn
faaliyetlerine, finansman yapisina ve halka
arz gelirinin kullammina iliskin olarak
Borsaya sunacagi projeksiyonlar1 dikkate
alarak, gerekcelerini belirtmek suretiyle
paylarin Yildiz Pazar’da kota alinmasina
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karar verebilir. Borsa kendisine sunulan
sirketin projeksiyonlarim dikkate alarak,
nakit ¢ikisi gerektirmeyen amortisman ve
itfa paylann tutarlarinm faaliyet karimn
hesaplanmasinda dikkate alabilir.

Nitelikli Yatirimei islem Pazar1 Kotasyon Sartlari

Madde 10

(4) Bu Yonergenin 15-ineimaddest kapsaminda nitelikh
vatrmmetara—ihrac—edilen—sayrimenkul—sertifikalart bu

pazarda islem goriir.

Nitelikli Yatirnme1 Islem Pazar1 Kotasyon
Sartlan

Madde 10

(4) Bu Yo6nerge kapsaminda Kolektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandilmis  Uriinler
Pazarinda islem gorebilecek sermaye
piyasasi araclarindan nitelikli yatirnmeciya
ihrac edilenler bu pazarda islem goriir.

Yatirnm ortakhklarina ait paylarin kotasyon sartlar
Madde 12-....

Yatirim ortakhiklarina ait paylarin kotasyon
sartlar

Madde 12-

(3) Yatirnm ortakhiklarina ait paylarin
nitelikli yatirnmcilara ihra¢  edilmesi
durumunda, yatirnm ortakhg: tarafindan
basvuru yapilmasi ve bu maddenin birinci
fikrasindaki sartlarin saglanmasi halinde soz
konusu paylar Nitelikli Yatirnmer Islem
Pazarinda islem gorebilir.
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Yapilandirilmis Uriinlerin Kotasyonu
Yatirnm Kkurulusu varantlarimn ve
kotasyonu i¢in aranan sartlar
Madde 14- (1) Yatiim kurulusu varantlarinin ve
sertifikalarinin Borsada islem gormesi icin, ihraggr veya
yatirim kurulusu tarafindan Kurula yapilan bagvuru ile ayni
esaslarda Borsaya bagvuru yapilir. Bagvurunun ihragginin
yetkili organ kararinin alindig tarihten itibaren 3 ay icerisinde
yapilmast zorunludur. Belirli bir ihra¢ tavani icinde yer alan
varantlarin ve sertifikalarin Borsada islem gbérmesi igin
yapilan bagvurunun Borsa tarafindan uygun bulunmasi
halinde, limit dahilinde ihra¢ edilecek her tertibin satisindan
en az 2 i gilinli Once, islem gormek iizere Borsa internet
sitesinde yer alan belgelerle birlikte Borsaya basvuru yapilir.
Satisa sunulacak yatirim kurulusu varantlar ve sertifikalari
Borsa tarafindan yapilacak duyuruyu izleyen is giinii Kolektif
Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmus Uriinler Pazari’nda islem
gérmeye baglar.

(2) Yatirim kurulusu varantlarinin ve sertifikalarinin
Borsa kotuna alinmasi igin

a) Bagvurunun ihrag tavaninin tamami igin yapilmasi,

b) Kurulun Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalarina iliskin diizenlemelerinde belirtilen niteliklere
sahip piyasa yapicisinin bulunmasi
gerekmektedir.

sertifikalarinin

Yapilandirilmis Uriinlerin Kotasyonu
Yatirim kurulusu varantlarinin,
sertifikalarimin  ve diger yapilandirilmis
iiriinlerin kotasyonu icin aranan sartlar
Madde 14- (1) Yatirim kurulusu varantlarinin
ve sertifikalarinin Borsada islem gérmesi igin,
ihrace¢1 veya yatirim kurulusu tarafindan Kurula
yapilan bagvuru ile ayni esaslarda Borsaya
bagvuru yapilir. Bagvurunun ihraccinin yetkili
organ kararinin alindig1 tarihten itibaren 3 ay
icerisinde yapilmasi zorunludur. Belirli bir
ihrag tavani iginde yer alan varantlarin ve
sertifikalarin Borsada islem gormesi ig¢in
yapilan bagvurunun Borsa tarafindan uygun
bulunmas: halinde, limit dahilinde ihrag
edilecek her tertibin satisindan en az 2 is giinii
once, islem gormek iizere Borsa internet
sitesinde yer alan belgelerle birlikte Borsaya
bagvuru yapilir. Satisa sunulacak yatirim
kurulusu varantlar1 ve sertifikalar1 Borsa
tarafindan yapilacak duyuruyu izleyen is giinii
Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis
Uriinler Pazari’nda islem gérmeye baslar.

(2) Yatimm kurulusu varantlarinin
sertifikalarinin Borsa kotuna alinmasi igin
a) Bagvurunun ihra¢ tavaninin tamami igin

veE

yapilmasi,
b) Kurulun Varantlar ve Yatirirm Kurulusu
Sertifikalarina iligkin diizenlemelerinde

belirtilen niteliklere sahip piyasa yapicisinin
bulunmasi
gerekmektedir.

(3) Yatirim kurulusu varant ve sertifikalari
disindaki yapilandirilmis iiriinler, Borsa
tarafindan herhangi bir degerlendirme
yapilmaksizin SPK tarafindan izahnamenin
veya ihra¢c belgesinin onaylanmasim ve
satisin gerceklesmesini takiben kota alinir.

(4) Kota alinan varant, sertifika ve diger
yapilandirilmus iiriinlerden halka arz yoluyla
ihrac edilenler Kolektif Yatirim Uriinleri ve
Yapilandirilmis Uriinler Pazar1’nda, nitelikli
yatirnmcilara ihra¢ edilenler ise Nitelikli
Yatirime islem Pazarr’nda islem goriir.

30/59




BORSA ISTANBUL A.S. KOTASYON YONERGESI

BORSA

iSTANBUL

)

Halka arz yoluyla veya nitelikli yatirimciya satilmak iizere
ihrac edilen gayrimenkul sertifikalarinin kotasyonu icin
aranan sartlar

Madde 15- (1) Halka arz yoluyla veya nitelikli yatirimciya
satilmak iizere ihrac edilen gayrimenkul sertifikalari, Borsa

teralmdanherhanai birdeterlendirmeapilmalsran SR
find izl . | bel

ind i kota alinir.

Halka arz yoluyla veya nitelikli yatirnmerya
satilmak iizere ihrac¢ edilen gayrimenkul
sertifikalarimmn  kotasyonu icin aranan
sartlar

Madde 15- (1) Halka arz yoluyla veya nitelikli
yatirnmciya satilmak {izere ihra¢ edilen
gayrimenkul sertifikalari, Borsa’nin goriisii
almarak SPK tarafindan izahnamenin veya
ihrag belgesinin onaylanmasit ve satisin
gerceklesmesini takiben kota alinir.

Borsa—Yatirsm Fonlar: katilma paylarinin kotasyonu
Madde 16- (1) Bersa—¥atism fond katilma paylari Borsa
tarafindan herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin ve karar
tesis edilmeksizin SPK tarafindan izahnamenin onaylanmasini
takiben fon kurucusu tarafindan yapilan bagvuru tizerine Borsa
kotuna almir ve Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis
Uriinler Pazari’nda islem goriir.

Fon katilma paylarinin kotasyonu

Madde 16- (1) Fon katilma paylar, fon
izahnamesinde veya ihrac¢ belgesinde hiikiim
bulunmak kaydiyla, Borsa tarafindan herhangi
bir degerlendirme yapilmaksizin ve karar tesis
edilmeksizin SPK tarafindan izahnamenin veya
ihra¢ belgesinin onaylanmasini takiben fon
kurucusu tarafindan yapilan bagvuru {iizerine
Borsa kotuna alinir. Fon katilma paylarindan
halka arz edilenler Kolektif Yatirim Uriinleri ve
Yapilandirilmis  Uriinler Pazari’nda nitelikli
yatirnmcilara ihra¢ edilenler ise Nitelikli
Yatirimei islem Pazarinda islem gorebilir.

BESINCI BOLUM
Kamu Kuruluslarina Ait Sermaye Piyasasi Araclarimin
Kotasyonu

Kotasyona iliskin esaslar
Madde 21- .....

(4) Satis islemleri T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi
Bagkanliginca yiiriitiilen ortakliklarin kamuya ait paylarinin
halka arz ile satist durumunda, bu Yonergenin 8 inci
maddesinde belirtilen sartlarin tamaminin ya da bir kisminin
aranmamasina Y onetim Kurulu karar verebilir.

BESINCI BOLUM

Kamu Kuruluslarina Ait Sermaye Piyasasi
Araglarimin Kotasyonu

Kotasyona iliskin esaslar

Madde 21- .......

(4) Satis islemleri T.C. Basbakanlik
Ozellestirme Idaresi Baskanhiginca yiiriitiilen
ortakliklarin kamuya ait paylarinin halka arz ile
satist durumunda, bu Yonergenin 8 inci
maddesi ile 7 nci maddesinin besinci
fikrasinda belirtilen sartlarin tamaminin ya da
bir kisminin aranmamasina Yonetim Kurulu
karar verebilir.

(5) Tiirkiye Varhk Fonu Yo6netimi Anonim
Sirketi ve Tiirkiye Varlik Fonu ile alt fonlar,
Tiirkiye Varhk Fonu Yonetimi Anonim
Sirketi tarafindan kurulan veya
gorevlendirilen sirketler tarafindan ihrag
edilmis sermaye piyasasi araclar1 herhangi
bir karar ve islem tesisine gerek kalmaksizin
Borsa kotuna alinarak islem goriir.

Yildiz Pazar, Ana Pazar, Gelisen isletmeler Pazar1 ve
Yakin izleme Pazarinda islem goren paylarin kottan
¢ikarma sartlar

Madde 23- (1) Asagidaki hallerde, Yildiz Pazar, Ana Pazar,
Gelisen Isletmeler Pazari ve Yakin izleme Pazarinda islem
gbren paylar Yonetim Kurulu karar ile siirekli olarak Borsa
kotundan ¢ikarilabilir. Yonetim Kurulu, kottan ¢ikarma
kararimi vermeden once ilgili ortakligi durumunu diizeltmesi
icin uyarabilir, ortaklifa siire verebilir, Yildiz Pazar, Ana

Yildiz Pazar, Ana Pazar, Gelisen Isletmeler
Pazar1 ve Yakin izleme Pazarinda islem
goren paylarin kottan ¢cikarma sartlari

Madde 23- (1) Asagidaki hallerde, Yildiz
Pazar, Ana Pazar, Gelisen Isletmeler Pazari ve
Yakin izleme Pazarinda islem goren paylar
Yonetim Kurulu karart ile siirekli olarak Borsa
kotundan ¢ikarilabilir. Yonetim Kurulu, kottan
cikarma kararin1 vermeden once ilgili ortakligi
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Pazar ve Gelisen Isletmeler Pazari’nda islem goren paylarmn
Yakin [zleme Pazarina gegmesine karar verebilir veya uygun
gordiigii diger tedbirleri alabilir.

f) KAP ta yayimlanan son yillik bilangosunda, SPK mmn-ilgili
diizenlemelerine—gére sermayesinin tamamini kaybeden
ortakliklardan, varsa sermaye artirimi/azaltimu ile ilgili siirecin
sakli kalmasi kaydiyla, aktiflerin rayi¢c degerlerle yeniden
degerlenmesi sonrasinda sermayenin tamaminin kaybinin
devam ettiginin anlasilmas1 veya bu kapsamda yeniden
degerleme yapilmamasi,

durumunu diizeltmesi i¢in uyarabilir, ortakliga
siire verebilir, Yildiz Pazar, Ana Pazar ve
Gelisen Isletmeler Pazar’nda islem goren
paylarin Yakin Izleme Pazarma ge¢mesine
karar verebilir veya uygun gordigi diger
tedbirleri alabilir.

f) KAP’ta yayimlanan son yillik bilangosunda,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376 nc1 maddesi
uyarinca yapilacak hesaplama cercevesinde
sermayesinin tamamint kaybeden
ortakliklardan, varsa sermaye artirimi/azaltimi
ile ilgili stirecin sakli kalmasi kaydiyla,
aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden degerlenmesi
sonrasinda sermayenin tamaminin kaybinin
devam ettiginin anlasilmasi veya bu kapsamda
yeniden degerleme yapilmamasi,

Yatinm Ortakhklarina Ait Paylarin Kottan Cikma
Sartlari

Madde 25- (1) Yatirim ortakliklarina ait paylar, asagidaki
durumlarin varligi halinde Yonetim Kurulu karar1 ile kottan
cikarilabilir. Yonetim Kurulu, kottan ¢ikarma Kkararini
vermeden Once ilgili ortaklii durumunu diizeltmesi i¢in
uyarabilir, ortakliga siire verebilir, paylarmn Yakimn Izleme
Pazarina gegmesine karar verebilir veya uygun gordiigii diger
tedbirleri alabilir.

d) KAP ta yayimlanan son yillik bilangosunda, SPK > nn-ilgili
diizenlemelerine—gére sermayesinin tamamin1 kaybeden
ortakliklardan, varsa sermaye artirimi/azaltimu ile ilgili stirecin
sakli kalmasi kaydiyla, aktiflerin rayi¢c degerlerle yeniden
degerlenmesi sonrasinda sermayenin tamaminin kaybinin
devam ettiginin anlasilmasi veya bu kapsamda yeniden
degerleme yapilmamasi,

(2) Yatinm ortakliklarinin, KAP’ta yayimlanan son yillik
bilangosunda  SPK nmn—ilgili—diizenlemelerine—gére
sermayesinin en az Ugte ikisini kaybettiinin goriillmesi
durumunda, varsa sermaye artirimi/azaltimi ile ilgili siirecin
sakli kalmas1 kaydiyla, aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden
degerlenmesi sonrasinda ayni oranda sermaye kaybinin devam
ettiginin anlagilmasi1 veya bu kapsamda yeniden degerleme
yapilmamasi1 durumunda, Yonetim Kurulu, kottan c¢ikarma
karar1 vermeksizin ilgili ortakligi durumunu diizeltmesi igin
uyarabilir, ortakliga siire verebilir, paylarin Yakin Izleme
Pazarina gegmesine karar verebilir veya uygun gordigi diger
tedbirleri alabilir.

Yatirnm Ortakhiklarina Ait Paylarin Kottan
Cikma Sartlan

Madde 25- (1) Yatinm ortakliklarina ait
paylar, asagidaki durumlarin varligi halinde
Yonetim Kurulu karari ile kottan ¢ikarilabilir.
Yonetim Kurulu, kottan ¢ikarma kararini

vermeden oOnce ilgili ortakligi durumunu
diizeltmesi i¢in uyarabilir, ortakliga siire
verebilir, paylarin Yakin Izleme Pazarina

gecmesine karar verebilir veya uygun gordiigii
diger tedbirleri alabilir.

d) KAP’ta yayimlanan son yillik bilangosunda,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376 nc1 maddesi
uyarinca yapilacak hesaplama cercevesinde
sermayesinin tamamini kaybeden
ortakliklardan, varsa sermaye artirimi/azaltimi
ile ilgili siirecin sakli kalmasi1 kaydiyla,
aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden degerlenmesi
sonrasinda sermayenin tamaminin kaybinin
devam ettiginin anlasilmasi veya bu kapsamda
yeniden degerleme yapilmamasi,

(2) Yatirim ortakliklarinin, KAP’ta yayimlanan
son yillik Dbilangosunda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 376 nc1 maddesi uyarinca
yapilacak hesaplama cercevesinde
sermayesinin en az licte ikisini kaybettiginin
goriilmesi  durumunda, varsa  sermaye
artinmi/azaltimu ile ilgili siirecin sakli kalmasi
kaydiyla, aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden
degerlenmesi sonrasinda ayni oranda sermaye
kaybmin devam ettiginin anlagilmasi veya bu
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kapsamda yeniden degerleme yapilmamasi
durumunda, Yonetim Kurulu, kottan c¢ikarma
karar1 vermeksizin ilgili ortakligi durumunu
diizeltmesi i¢in uyarabilir, ortaklia siire
verebilir, paylarin Yakin Izleme Pazarina
gecmesine karar verebilir veya uygun gordiigii
diger tedbirleri alabilir.

Nitelikli Yatirime1 Islem Pazari kottan ¢ikma sartlar
Madde 26-

Nitelikli Yatirime1 islem Pazari kottan ¢ikma
sartlari

Madde 26-

(3) NiYiP’de islem goren sermaye piyasasi
araclarindan;

a) Yatirnm ortakhklarina ait paylar
Yonergenin 25 inci maddesi kapsaminda, fon
katilma paylar1 Yonergenin 31 inci maddesi
kapsaminda, Yatirom kurulusu varant ve
sertifikalar1 30 uncu madde kapsaminda,

b) Diger yapilandirilmis iiriinler siirenin

dolmasi1 halinde herhangi bir islem
yapilmasina ve Kkarar tesisine gerek
kalmaksizin

Borsa kotundan cikarilir.

Boersa—yatirim fond katilma paylarimin kottan c¢ikma
sartlari

Madde 31- (1) Borsada islem goren yatwsm fond katilma
paylart;

a) Fonun herhangi bir nedenle tasfiye edilmesi veya farkli bir
fon tliriine doniistiirilmesi,

b) Fonun sona ermesi,

¢) Son bir yilda 3 defa Kurulun I1I-52.2 sayili Borsa Yatirim
Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nin 5 nolu ekinde diizenlenen
kamuyu aydinlatma yilikiimliiliigline aykiriligin tespit edilmis
olmasi,

¢) Kurulun ilgili yatssm fony katilma payimin Borsada islem
goremeyecegine iliskin talebi

durumunda kottan ¢ikarilir.

Fon katilma paylarinin kottan ¢ikma sartlar:
Madde 31- (1) Borsada islem géren fon katilma
paylart;

a) Fonun herhangi bir nedenle tasfiye edilmesi
veya farkli bir fon tiiriine doniistiiriilmesi,

b) Fonun sona ermesi,

¢) Son bir yilda 3 defa Kurulun 111-52.2 sayili
Borsa Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 5 nolu ekinde diizenlenen kamuyu
aydmlatma yiikiimliliigiine aykirihigin tespit
edilmis olmasi,

¢) Kurulun ilgili fon katilma paymnin Borsada
islem goremeyecegine iliskin talebi
durumunda kottan ¢ikarilir.

Kotta kalma sartlari
Madde 32-

(6) Kotta kalma sartlari; kira sertifikalari, gayrimenkul
sertifikalari, varliga ve ipotege dayali menkul kiymetler,
teminatli menkul kiymetler, yatirim kurulusu varantlan ve
sertifikalari, bersa—yatwrnm  fonlar:, sadece nitelikli
yatinmcilar arasinda islem gdren borg¢lanma araglar1 ve
NIiYIP’te islem géren ortaklik paylari i¢in uygulanmaz.

Kotta kalma sartlari
Madde 32-

(6) Kotta kalma sartlari;; kira
sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varliga
ve ipotege dayali menkul kiymetler, teminatl
menkul kiymetler, yatirnm kurulusu varantlari
ve sertifikalari, fonlar, sadece nitelikli
yatirimeilar arasinda iglem goéren borg¢lanma
araglart ve NIYIP’te islem goren ortaklik
paylar1 i¢in uygulanmaz.
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Yildiz Pazar, Ang Pazar, Kolektif Yatirnrm Uriinleri ve
Yapilandirilmis Uriinler Pazar1 ve Gelisen Isletmeler
Pazarindan Yakin Izleme Pazarina gecis

Madde 35- (1) Asagidaki hallerde, Yildiz Pazar, Ana Pazar,
Gelisen Isletmeler Pazari’inda islem goren paylar ile Kolektif
Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazarinda islem
goren menkul kiymet yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim
ortakliklar1 ve girisim sermayesi yatirim ortakliklaria ait
paylar Yonetim Kurulu karari ile Yakin Izleme Pazarma
alinabilir. Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilimis
Uriinler Pazarinda islem goren diger sermaye piyasasi araglar
Yakin Izleme Pazari’na alinmazlar. Yonetim Kurulu, Yakin
Izleme Pazarina alma kararini vermeden once ilgili ortaklig
durumu diizeltmesi igin uyarabilir, ortakliga siire verebilir
veya uygun gordiigii diger tedbirleri alabilir. Ortakligin;

f) I@AP ta yayimlanan son yillik bilangosunda SPK mn-ilgili
diizenlemelerine—gére sermayesinin en az tgte ikisini

kaybettiginin  goriilmesi  durumunda, varsa sermaye
artinmi/azaltimi ile 1ilgili siirecin sakli kalmasi kaydiyla,
aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden degerlenmesi sonrasinda
ayni oranda sermaye kaybinin devam ettiginin anlagilmasi
veya bu kapsamda yeniden degerleme yapilmamast,

(2) Bu maddenin birinci fikrasinin (f) bendi kapsamina
girmeden once, KAP’ta yayimlanan son yillik bilangosunda
SPK  nin—ilgili-diizenlemelerine—gbre sermayesinin en az
yarisint  kaybeden  ortakliklardan, varsa  sermaye
artinmi/azaltimi ile ilgili siirecin sakli kalmasi kaydiyla,
aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden degerlenmesi sonrasinda
ayni oranda sermaye kaybinin devam ettiginin anlagilmasi
veya bu kapsamda yeniden degerleme yapilmamasi
durumunda, ilgili ortaklik, ayrica Yonetim Kurulu tarafindan
sermaye kaybinin giderilmesi i¢in uyarilabilir.

Yildiz Pazar, Ana Pazar, Kolektif Yatirom
Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazar
ve Gelisen lisletmeler Pazarindan Yakin
Izleme Pazarna gecis

Madde 35- (1) Asagidaki hallerde, Yildiz
Pazar, Ana Pazar, Gelisen Isletmeler
Pazari’inda islem goren paylar ile Kolektif
Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler
Pazarinda iglem géren menkul kiymet yatirim
ortakliklar1, gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ve
girisim sermayesi yatirim ortakliklarma ait
paylar Yénetim Kurulu karari ile Yakin izleme
Pazarina alinabilir. Kolektif Yatirim Uriinleri
ve Yapilandirilmis Uriinler Pazarinda islem
goren diger sermaye piyasasi araclart Yakin
[zleme Pazari’na alinmazlar. Yonetim Kurulu,
Yakin izleme Pazarina alma kararin1 vermeden
once ilgili ortakligi durumu diizeltmesi igin
uyarabilir, ortakliga siire verebilir veya uygun
gordiigii diger tedbirleri alabilir. Ortakligin;

f) KAP’ta yayimlanan son yillik bilangcosunda
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376 nc1 maddesi
uyarinca yapilacak hesaplama cercevesinde
sermayesinin en az icte ikisini kaybettiginin
gorlilmesi ~ durumunda, varsa  sermaye
artinmi/azaltimu ile ilgili siirecin sakli kalmasi
kaydiyla, aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden
degerlenmesi sonrasinda ayni oranda sermaye
kaybinin devam ettiginin anlasilmasi veya bu
kapsamda yeniden degerleme yapilmamasi,

(2) Bu maddenin birinci fikrasinin (f) bendi
kapsamina girmeden 6nce, KAP’ta yayimlanan
son yillik Dbilangosunda Tiirk Ticaret

Kanunu’nun 376 nc1 maddesi uyarinca
yapilacak hesaplama cercevesinde
sermayesinin en az yarisim kaybeden

ortakliklardan, varsa sermaye artirimi/azaltimi
ile 1ilgili stirecin sakli kalmas1 kaydiyla,
aktiflerin rayic degerlerle yeniden degerlenmesi
sonrasinda ayn1 oranda sermaye kaybinin
devam ettiginin anlasilmasi veya bu kapsamda
yeniden degerleme yapilmamasi durumunda,
ilgili  ortaklik, ayrica Yonetim Kurulu
tarafindan sermaye kaybmin giderilmesi i¢in
uyarilabilir.
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3. Revizyon

13/10/2017 tarihinde belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir.

Yiiriirliikteki Madde

Maddede Yapilan Degisiklik

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlar

Madde 8- (1) b- 3) Konsolide finansal tablo hazirlayan
ortakliklarda Ozsermaye/sermaye orant olarak toplam
O0zsermaye dikkate almir. Yildiz Pazar Grup 1’de
degerlendirilecek bagvurularda ortakligin 6zsermaye/sermaye
oraninin 0,75ten diisiik olmasi halinde, bagimsiz denetimden
geemis en son finansal tablodaki Ozsermaye altinda
siniflandirilan tutarlara halka arzdan elde edilecek paylara
ilisgkin primler ile artirilan sermayenin nominal tutar
eklenerek hesaplanacak 6zsermaye/sermaye oraninin 1’den
biiyiik olmasi sart1 aranir.

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlari

Madde 8- (1) b- 3) Konsolide finansal tablo
hazirlayan ortakliklarda &zsermaye/sermaye
orani olarak toplam 6zsermaye dikkate alinir.
Yildiz Pazar Grup 1°de degerlendirilecek
bagvurularda ortakligin 6zsermaye/sermaye
oraninin 0,75°ten diisiik olmasi halinde, Yildiz
Pazar Grup 2’de ise bu oranin 1°den diisiik
olmas1 halinde, o6zsermayesinin pozitif
olmasi sartiyla, bagimsiz denetimden gecmis
en son finansal tablodaki 6zsermaye altinda
simiflandirilan tutarlara halka arzdan elde
edilecek paylara iligkin primler ile artirilan
sermayenin  nominal  tutar1  eklenerek
hesaplanacak  0zsermaye/sermaye oraninin
1’den biiyiik olmasi sart1 aranir.

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlar

Madde 8- (3) Yildiz Pazar igin yapilan kotasyon
basvurularinda, bu maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde
yer alan “Bagimsiz denetimden ge¢mis yillik finansal
tablolarinda dénem kér1 olmasi” ve “Bagimsiz denetimden
gecmis en son finansal tablolardaki 6zsermaye/sermaye orani”
sartlarinin  saglanamamasi durumunda, Yonetim Kurulu,
ortakligin bagimsiz denetimden ge¢mis son yil ve ilgili ara
donem finansal tablolarinda faaliyet kar1 olmasi, bagimsiz
denetimden gegmis son finansal tablolarinda
Ozsermaye/Sermaye oranmin 0,5’ten biiyiik olmasi, halka
arzin sadece ortak satig1 yoluyla yapilmamasi ve Yildiz Pazar
icin (b) bendinde aranan diger sartlarin saglanmasi sartiyla,
ortakligin faaliyetlerine, finansman yapisina ve halka arz
gelirinin  kullanimma iligkin olarak Borsaya sunacagi
projeksiyonlars dikkate alarak, gerekgelerini belirtmek
suretiyle paylarin Yildiz Pazar’da kota alinmasma karar
verebilir. Borsa, kendisine sunulan sirketin prejeksiyeonlarin
dikkate alarak, nakit ¢ikis1 gerektirmeyen amortisman ve itfa
paylar1 tutarlarii faaliyet karinin hesaplanmasinda dikkate
alabilir.

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlar

Madde 8- (3) Yildiz Pazar i¢in yapilan
kotasyon bagvurularinda, bu maddenin birinci
fikrasinin (b) bendinde yer alan “Bagimsiz
denetimden gec¢mis yillik finansal tablolarinda
donem kar1 olmasi1” ve “Bagimsiz denetimden
gecmis en son finansal tablolardaki
Ozsermaye/sermaye oran1” sartlarinin
saglanamamasi durumunda, Yonetim Kurulu,
ortakligin bagimsiz denetimden gegmis son yil
ve ilgili ara donem finansal tablolarinda faaliyet
kar1 olmasi, bagimsiz denetimden ge¢mis son
finansal tablolarinda  Ozsermaye/Sermaye
oraninin 0,5’ten biiyiilk olmasi, halka arzin
sadece ortak satis1 yoluyla yapilmamasi ve
Yildiz Pazar i¢in (b) bendinde aranan diger
sartlarn  saglanmasi  sartiyla, ortakligin
faaliyetlerine, finansman yapisina ve halka arz
gelirinin kullanimina iliskin olarak Borsaya
sunacagi bilgiler dikkate alarak, gerekgelerini
belirtmek suretiyle paylarin Yildiz Pazar’da
kota alinmasina karar verebilir. Borsa,
kendisine sunulan bilgileri dikkate alarak, nakit
cikis1 gerektirmeyen amortisman ve itfa paylar
tutarlarim faaliyet karmin hesaplanmasinda
dikkate alabilir.

Yildiz Pazar, Ana Pazar, Gelisen isletmeler Pazar1 ve
Yakin Izleme Pazarinda islem goren paylarin kottan
¢ikarma sartlari

Madde 23- (1) Asagidaki hallerde, Yildiz Pazar, Ana
Pazar, Gelisen Isletmeler Pazar1 ve Yakin Izleme Pazarinda

Yildiz Pazar, Ana Pazar, Gelisen Isletmeler
Pazann ve Yakin Izleme Pazarinda islem
goren paylarin kottan ¢ikarma sartlar:

Madde 23- (1) Asagidaki hallerde, Yildiz
Pazar, Ana Pazar, Gelisen Isletmeler Pazar1 ve
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islem goren paylar Yonetim Kurulu karar ile siirekli olarak
Borsa kotundan ¢ikarilabilir. Yonetim Kurulu, kottan ¢ikarma
kararimi vermeden Once ilgili ortakligi durumunu diizeltmesi
icin uyarabilir, ortakliga siire verebilir, Yildiz Pazar, Ana
Pazar ve Gelisen Isletmeler Pazari’nda islem goren paylarin
Yakin Izleme Pazarma gecmesine karar verebilir veya uygun
gordiigi diger tedbirleri alabilir.

f) KAP’ta yayimlanan son yillik bilancosunda, FitrkTFiearet
Icanunu ron—376—aer—maddesi—wvarmea—vaptaeale
ortakliklardan, varsa sermaye artirimi/azaltimu ile ilgili stirecin
sakli kalmasi kaydiyla, aktiflerin rayi¢c degerlerle yeniden
degerlenmesi senrasinda-sermayenin-tamamimmkaybinm
devam—ettisinin—anlastmast—veya—bukapsamda—yveniden
degerleme-yvapHmamast

Yakin Izleme Pazarinda islem goren paylar
Yonetim Kurulu karart ile siirekli olarak Borsa
kotundan c¢ikarilabilir. Yonetim Kurulu, kottan
¢ikarma kararin1 vermeden once ilgili ortakligi
durumunu diizeltmesi i¢in uyarabilir, ortakliga
siire verebilir, Yildiz Pazar, Ana Pazar ve
Gelisen Isletmeler Pazari’nda islem goren
paylarin Yakin Izleme Pazarma ge¢mesine
karar verebilir veya uygun gordigi diger
tedbirleri alabilir.

f) KAP’ta yayimlanan son yillik bilangosunda,
toplam oOzsermaye/sermaye orani dikkate
alindiginda  0zsermayesi negatif olan
ortakliklardan, varsa sermaye artirimi/azaltimi
ile ilgili siirecin sakli kalmas1 kaydiyla, toplam
O0zsermaye/sermaye orani iizerinden
yapilacak hesaplamalara ilave olarak,
ihragcilar tarafindan talebe bagh olarak

aktiflerin rayig degerlerle yeniden
degerlenmesinin yapilmasi durumunda da
toplam Ozsermaye/sermaye oraninin

yukarida belirtilen esigin altinda kalmaya
devam etmesi,

Yatinnm Ortakhklarina Ait Paylarin Kottan Cikma
Sartlari

Madde 25- (1) Yatinm ortakliklarina ait paylar,
asagidaki durumlarin varligi halinde Yo6netim Kurulu karari ile
kottan ¢ikarilabilir. Yonetim Kurulu, kottan ¢ikarma kararini
vermeden Once ilgili ortakligi durumunu diizeltmesi ig¢in
uyarabilir, ortakliga siire verebilir, paylarmn Yakimn Izleme
Pazarina gegmesine karar verebilir veya uygun gordiigii diger
tedbirleri alabilir.

d) KAP’ta yayimlanan son yillik bilangosunda, Fiirk
T K ) 176 1desi laeal
hesaplama—cercevesinde sermayesinin tamamini kaybeden

ortakliklardan, varsa sermaye artirimi/azaltimu ile ilgili siirecin
sakli kalmas1 kaydiyla, aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden
degerlenmesi sonrasinda sermayenin tamaminin kaybimnin
devam ettiginin anlagilmasi veya bu kapsamda yeniden
degerleme yapilmamasi,

(2) Yatirim ortakliklarinin, KAP’ta yayimlanan son yillik
bilangosunda Fiirk—TFicaret Kanunw’nun-376-ner-maddesi

uyarines yapiacalchesaplama-gergevesinde sermayesinin

varsa sermaye artirimi/azaltim ile ilgili siirecin sakli kalmasi
kaydiyla, aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden degerlenmesi
NS

Lacs] ) | | ) i 3 ¥ o gl
yvapthmamast—durumunda, Yonetim Kurulu, kottan g¢ikarma

Yatirnm Ortakhiklarina Ait Paylarin Kottan
Cikma Sartlan

Madde 25- (1) Yatirim ortakliklarina ait
paylar, asagidaki durumlarin varligi halinde
Yonetim Kurulu karari ile kottan ¢ikarilabilir.
Yonetim Kurulu, kottan ¢ikarma kararini
vermeden oOnce ilgili ortakligi durumunu
diizeltmesi igin uyarabilir, ortakliga siire
verebilir, paylarin Yakin Izleme Pazarina
gegmesine karar verebilir veya uygun gordigii
diger tedbirleri alabilir.

d) KAP’ta yaymmlanan son yillik
bilangosunda, toplam ézsermaye/sermaye
oram1 dikkate alindiginda oOzsermayesi
negatif olan ortakliklardan, varsa sermaye
artinmi/azaltimu ile ilgili siirecin sakli kalmasi
kaydiyla, toplam o0zsermaye/sermaye orani
iizerinden yapilacak hesaplamalara ilave
olarak, ihragcilar tarafindan talebe bagh
olarak aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden
degerlenmesinin yapilmasi durumunda da
toplam Ozsermaye/sermaye oraninin
yukarida belirtilen esigin altinda kalmaya
devam etmesi,
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karar1 vermeksizin ilgili ortakligi durumunu diizeltmesi i¢in
uyarabilir, ortakliga siire verebilir, paylarn Yakin Izleme
Pazarina gegmesine karar verebilir veya uygun gordiigii diger
tedbirleri alabilir.

(2) Yatiim ortakliklarinin, KAP’ta
yayimlanan son yillik bilangosunda toplam
O0zsermaye/sermaye orammnin 1/3’iin altina
diismesi durumunda, varsa  sermaye
artirimi/azaltim ile ilgili stirecin sakli kalmasi
kaydiyla, toplam o6zsermaye/sermaye orani
iizerinden yapilacak hesaplamalara ilave
olarak, ihraccilar tarafindan talebe bagh
olarak aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden
degerlenmesinin  yapilmasi durumunda da
toplam Ozsermaye/sermaye oraninin
yukarida belirtilen esigin altinda kalmaya
devam etmesi durumunda, Yoénetim Kurulu,
kottan ¢ikarma karar1 vermeksizin ilgili
ortakligi durumunu diizeltmesi i¢in uyarabilir,
ortakliga siire verebilir, paylarm Yakin Izleme
Pazarina ge¢mesine karar verebilir veya uygun
gordiigi diger tedbirleri alabilir.

Borclanma araclarimin, Kkira sertifikalarmin ve
gayrimenkul sertifikalarinin kottan ¢ikma sartlari

Madde 29- (1) Asagidaki hallerde, bor¢lanma araglari,
kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalar1 Yonetim Kurulu
karart ile siirekli olarak Borsa kotundan ¢ikarilabilir. Yo6netim
Kuruluy, kottan ¢ikarma kararini vermeden dnce ilgili ihraggiyi,
kaynak kurulusu veya fon kullanicisini durumunu diizeltmesi
igin uyarabilir, slire verebilir veya uygun gordiigii tedbirleri
alabilir. Ihragginin, kaynak kurulusun veya fon kullanicisinin,

a) Borsa tarafindan yapilacak diizenlemelere ve alinacak
kararlara uymamasi, Borsaca istenecek bilgileri vermemesi,
eksik veya gergege aykiri bilgi ve belge vermesi,

b) Iflasina karar verilmis olmasi ya da herhangi bir
nedenle tiizel kisiliginin sona ermesi veya genel kurulda alinan
tasfiye kararinin tescil edilmesi,

c) Faaliyetlerini devam ettiremeyecek
finansman sikintisina diismiis olmasi,

¢) Borsaya 0&demekle yiikiimli oldugu iicretlerin
tamamini son Odeme tarihinden itibaren 1 yil iginde
6dememesi,

d) Esas faaliyetini siirdiirebilmesi i¢in gerekli izin, lisans,
yetki belgesinin iptal edilmesi veya herhangi bir sebeple
hiikiimsiiz kalmas1 nedeniyle gayri faal kalmasi,

¢) Sermaye piyasasi araglarina yonelik 6deme veya diger
taahhiit ya da yikiimliliiklerini yerine getirememesi,
bor¢lanma araci, kira sertifikasi veya gayrimenkul sertifikasi
sahiplerinin haklari1 kullanmalarina engel olabilecek islem
ya da eylemler yapmasi,

f) Borsa tarafindan gegerli kabul edilebilecek durumlar
disindaki nedenlerle 1 yildan uzun bir siire faaliyetlerinin
durdurulmus olmasi.

).

seviyede

Bor¢lanma araclarinn, kira
sertifikalarimin ve gayrimenkul
sertifikalarimin kottan ¢cikma sartlar

(1) Asagidaki hallerde,
araclari, kira sertifikalart ve
gayrimenkul sertifikalar1  Yonetim Kurulu
karar1 ile siirekli olarak Borsa kotundan
¢ikarilabilir. Yonetim Kurulu, kottan ¢ikarma
kararimi vermeden once ilgili ihragciyi, kaynak
kurulusu veya fon kullanicisini durumunu
diizeltmesi i¢in uyarabilir, siire verebilir, bu
maddenin dordiincii fikrasinda belirtilen
sekilde pazarmin degistirilmesine Kkarar
verebilir veya uygun gordiigii tedbirleri
alabilir. Thragginin, kaynak kurulusun veya fon
kullanicisinin,

Madde 29-
bor¢lanma

a) Borsa tarafindan yapilacak
diizenlemelere ve alinacak kararlara uymamasi,
Borsaca istenecek bilgileri vermemesi, eksik
veya gercege aykiri bilgi ve belge vermesi,

b) Iflasma karar verilmis olmasi ya da
herhangi bir nedenle tiizel kisiliginin sona
ermesi veya genel kurulda alinan tasfiye
kararinin tescil edilmesi,

c) Faaliyetlerini devam ettiremeyecek
seviyede finansman sikintisina diismiis olmasi,

¢) Borsaya 6demekle yikiimli oldugu
iicretlerin tamamint son Odeme tarihinden
itibaren 1 yil icinde 6dememesi,

d) Esas faaliyetini siirdiirebilmesi igin
gerekli izin, lisans, yetki belgesinin iptal
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edilmesi veya herhangi bir sebeple hiikiimsiiz
kalmasi nedeniyle gayri faal kalmasi,

e) Sermaye piyasasi araglarina yonelik
0deme veya diger taahhiit ya da
yiikiimliiliklerini yerine getirememesi,
bor¢clanma araci, kira sertifikas1 veya
gayrimenkul sertifikasi sahiplerinin haklarini
kullanmalarina engel olabilecek islem ya da
eylemler yapmasi,

f) Borsa tarafindan gecerli kabul
edilebilecek durumlar disindaki nedenlerle 1
yildan uzun bir siire faaliyetlerinin durdurulmus
olmasi.

(2)...

3)...

(4) Borg¢lanma Araclar1  Piyasasi
biinyesindeki Kesin Alim Satim Pazari’nda
islem goren bor¢lanma araglar1 ve Kira

sertifikalari bu maddenin birinci
fikrasindaki kosullarin olusmasi durumunda
Gozalt1 Pazarr’na, Pay Piyasasi

biinyesindeki KYUYUP’te ve NIYIP’te islem
goren gayrimenkul sertifikalar1 ve kira
sertifikalart ise bu maddenin birinci
fikrasindaki kosullarin olusmasi durumunda
Yakin izleme Pazari’na alinabilir.

(5) Bu maddenin birinci fikrasinin (e)
bendi kapsaminda, borclanma araglarinin
ana para oOdemesinin yapilamayacaginin
ihra¢air tarafindan KAP’ta aciklanmasi
durumunda, bor¢lanma aracinin toplam
nominal tutarimin en az %350’si oranmindaki
yatirnmcilarindan muvafakatname ahnarak
bor¢lanma aracinin yeniden
yapilandirildiginin ihracc1 tarafindan itfa
tarihine kadar KAP’ta aciklanmasi halinde,
islem goren borclanma aracinin tamami
Gozalt1 Pazarr’na alinabilir.

(6) Bu maddenin birinci fikrasinin (e)
bendi kapsaminda, bir bor¢clanma aracinin
Gozalti Pazarr’na alinmasi halinde, varsa
ihraccimin  Borsada islem goren diger
borclanma araclar1 da, ihrac¢g tarafindan
Borsaya iletilecek bir iyilestirme projesinin
Borsa tarafindan uygun goriilmemesi
halinde Gozalt Pazarina alinabilir. Bu
maddenin birinci fikrasimn (e) bendi
kapsaminda, bir bor¢lanma aracimin kottan
cikarilmas1  halinde, varsa ihraccimin
Borsada islem goren diger borclanma
araclar1 da, ihragg1 tarafindan Borsaya
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iletilecek bir iyilestirme projesinin Borsa
tarafindan uygun goriillmemesi halinde
kottan cikarilabilir.

(7) Gozalti Pazarina alinan borclanma
araclan tekrar Kesin Alim Satim Pazari’na
alinmaz. Kottan c¢ikarillan bor¢lanma
araclarn tekrar kota alinmaz.

Yildiz Pazar, Ana Pazar, Kolektif Yatirnm Uriinleri ve
Yapilandirilmis  Uriinler Pazari ve Gelisen Isletmeler
Pazarindan Yakin Izleme Pazarina gecis

Madde 35- (1) Asagidaki hallerde, Yildiz Pazar, Ana
Pazar, Gelisen Isletmeler Pazari’inda islem goren paylar ile
Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler
Pazarinda islem goren menkul kiymet yatirim ortakliklari,
gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ve girisim sermayesi yatirim
ortakliklarina ait paylar Yonetim Kurulu karari ile Yakin
Izleme Pazarina almabilir. Kolektif Yatrim Uriinleri ve
Yapilandirilmis Uriinler Pazarinda islem goren diger sermaye
piyasasi araglar1 Yakin Izleme Pazari’na alinmazlar. Y&netim
Kurulu, Yakin izleme Pazarina alma kararin1 vermeden 6nce
ilgili ortakligi durumu diizeltmesi i¢in uyarabilir, ortakliga
siire verebilir veya uygun gordiigli diger tedbirleri alabilir.
Ortakligin;

f) KAP’ta yaylmlanan son yillik bilancosunda Firk
T K 376 ldesi laeal
hesaplama—cercevesinde sermavesinin—en—ar—iicte—ikisini
kaybettiginin—gérithmesi  durumunda, varsa sermaye

artinmi/azaltimi ile ilgili siirecin sakli kalmasi kaydiyla,
aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden degerlenmesi sonrasinda
ayni oranda sermaye kaybinin devam ettiginin anlagilmasi
veya bu kapsamda yeniden degerleme yapilmamasi,

(2) Bu maddenin birinci fikrasinin (f) bendi kapsamina
girmeden once, KAP’ta yayimlanan son yillik bilangosunda
yapHacak—hesaplama—¢ercevesinde sermayesinin en az
yarisint  kaybeden  ortakliklardan, varsa  sermaye
artinmi/azaltim ile ilgili silirecin saklt kalmas1 kaydiyla,
aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden degerlenmesi senrastnda

’ v | . asi]
i 5 1
durumunda, ilgili ortaklik, ayrica Yo6netim Kurulu tarafindan

sermaye-kaybin-gidertmesi-iein uyarilabilir,

Yildiz Pazar, Ana Pazar, Kolektif Yatirnm
Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazar
ve Gelisen Isletmeler Pazarindan Yakin
izleme Pazarmna gecis

Madde 35- (1) Asagidaki hallerde, Yildiz
Pazar, Ana Pazar, Gelisen Isletmeler
Pazari’inda islem goren paylar ile Kolektif
Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler
Pazarinda iglem goren menkul kiymet yatirim
ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklart ve
girisim sermayesi yatirim ortakliklarina ait
paylar Yénetim Kurulu karari ile Yakin izleme
Pazarma alinabilir. Kolektif Yatirim Uriinleri
ve Yapilandirilmis Uriinler Pazarinda islem
goren diger sermaye piyasasi araclart Yakin
Izleme Pazari’na alinmazlar. Yonetim Kurulu,
Yakin izleme Pazarina alma kararin1 vermeden
once ilgili ortaklifi durumu diizeltmesi igin
uyarabilir, ortakliga siire verebilir veya uygun
gordiigi diger tedbirleri alabilir. Ortakligin;

f) KAP’ta yayimlanan son yillik
bilangosunda toplam o6zsermaye/sermaye
oranmnin 1/3’iin altina diismesi durumunda,
varsa sermaye artirimi/azaltimu ile ilgili siirecin

sakl kalmasi kaydiyla, toplam
O0zsermaye/sermaye orani iizerinden
yapilacak hesaplamalara ilave olarak,

ihragcilar tarafindan talebe bagh olarak
aktiflerin rayic degerlerle yeniden
degerlemesinin  yapilmasi durumunda da
toplam Ozsermaye/sermaye oraninin yukarida
belirtilen esigin altinda kalmaya devam etmesi,,

(2) Bumaddenin birinci fikrasinin (f) bendi
kapsamina girmeden 6nce, KAP’ta yayimlanan

son yillik bilangosunda toplam
ozsermaye/sermaye orami 1/2’nin altina
diisen  ortakliklardan,  varsa  sermaye

artinmi/azaltimu ile ilgili siirecin sakli kalmasi
kaydiyla, toplam 6zsermaye/sermaye orani
iizerinden yapilacak hesaplamalara ilave
olarak, ihragcilar tarafindan talebe bagh
olarak aktiflerin rayi¢ degerlerle yeniden
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degerlemesinin yapilmasi durumunda da
toplam O0zsermaye/sermaye oraninin
yukarida belirtilen esigin altinda kalmaya
devam etmesi durumunda, ilgili ortaklik, ayrica
Yonetim Kurulu tarafindan uyarilabilir.

4. Revizyon

08/01/2018 tarihinde belgede asagidaki degisiklikler yapilmstir.

Yiiriirliikteki Madde

Maddede Yapilan Degisiklik

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlar:

Madde 8- (1) b) 3) Konsolide finansal tablo hazirlayan
ortakliklarda Ozsermaye/sermaye orant olarak toplam

O0zsermaye dikkate alinir. Yddiz—Pazar —Grup—Pde
leserlendirilecel ! lard K
.. , .

. oy s , i
olmast+—halinde; Ozsermayesinin pozitif olmas1 sartiyla,
bagimsiz denetimden gecmis en son finansal tablodaki
ozsermaye altinda simiflandirilan tutarlara halka arzdan
elde edilecek paylara iliskin primler ile artirilan
sermayenin nominal tutar1 eklenerek hesaplanacak
o0zsermaye/sermaye oraminin Pden biiyitk—elmast sarti
SRR

Madde 8- (3) Yildiz Pazar i¢in yapilan Kkotasyon
basvurularinda, bu maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde
yer alan “Bagimsiz denetimden ge¢mis yillik finansal
tablolarinda dénem kér1 olmasi” ve “Bagimsiz denetimden
gecmis en son finansal tablolardaki 6zsermaye/sermaye orani”
sartlarinin  saglanamamasi durumunda, Yonetim Kurulu,
ortakhigin bagimsiz denetimden gegmis son yil ve ilgili ara
donem finansal tablolarinda faaliyet kar1 olmasi, bagimsiz
denetimden gegmis son finansal tablolarinda
Ozsermaye/Sermaye-orammn-0,5ten biiyiik-elmast, halka
arzin sadece ortak satisi1 yoluyla yapilmamasi ve Yildiz Pazar
icin (b) bendinde aranan diger sartlarin saglanmasi sartiyla,
ortakligin faaliyetlerine, finansman yapisina ve halka arz
gelirinin kullanimina iliskin olarak Borsaya sunacag bilgileri
dikkate alarak, gerekgelerini belirtmek suretiyle paylarin
Yildiz Pazar’da kota alinmasina karar verebilir. Borsa,
kendisine sunulan bilgileri dikkate alarak, nakit c¢ikisi
gerektirmeyen amortisman ve itfa paylar1 tutarlarmi faaliyet
karmin hesaplanmasinda dikkate alabilir.

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlar

Madde 8- (1) b) 3) Konsolide finansal tablo
hazirlayan ortakliklarda 0zsermaye/sermaye
orani olarak toplam 6zsermaye dikkate alinir.

Madde 8- (3) Yildiz Pazar igin yapilan
kotasyon basvurularinda, bu maddenin birinci
fikrasinin (b) bendinde yer alan “Bagimsiz
denetimden ge¢mis yillik finansal tablolarinda
déonem kari olmasi” vel/veya “Bagimsiz
denetimden ge¢mis en son finansal tablolardaki
0zsermaye/sermaye orant” sartlarinin
saglanamamasi durumunda, Yonetim Kurulu,
Yildiz Pazar i¢in (b) bendinde aranan diger
sartlarin da saglanmasi sartiyla,

- Ortakligin bagimsiz denetimden ge¢mis
son yil ve ilgili ara donem finansal tablolarinda
faaliyet kar1 olmasi,

- Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal
tablolarinda 6zsermayesinin pozitif olmasi,
ancak ézsermayesinin negatif olmasi halinde
ise bagvurunun sadece Grup 1 icin yapilmasi,

- Bagimsiz denetimden gecmis son
finansal tablodaki o0zsermaye altinda
siniflandirilan tutarlara halka arzdan elde
edilecek paylara iliskin primler ile artirilan
sermayenin nominal tutar1  eklenerek
hesaplanacak o6zsermaye/sermaye oraninin
bu maddenin birinci fikrasimin (b) bendinde
belirtilen sarti saglamasi,

- Halka arzin sadece ortak satisi yoluyla
yapilmamasi,
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kaydiyla, ortakligin faaliyetlerine, finansal
yapisina ve halka arz gelirinin kullanimina
iliskin olarak Borsaya sunacag: bilgileri dikkate
alarak, gerekcelerini Dbelirtmek suretiyle
paylarin Yildiz Pazar’da kota alinmasina karar
verebilir. Borsa, kendisine sunulan bilgileri
dikkate alarak, nakit c¢ikis1i gerektirmeyen
amortisman ve itfa paylar tutarlarim faaliyet
karinin hesaplanmasinda dikkate alabilir. Bu
fikra kapsaminda o6zsermayesi negatif olan
bir sirket tarafindan Yildiz Pazar Grup 1
icin yapilan basvuruda halka arz sonrasinda
“halka arz edilen paylarin piyasa degeri”
sartinin  saglanamamasi halinde, Yildiz
Pazar Grup 2 icin yapilacak basvuru kabul
edilmez.

Not: Kirmizi renklendirilen ifadeler ¢ikarilan veya
yeni eklenen ifadeleri, mavi renklendirilen ifadeler
iki maddenin birlestirilmesi nedeniyle eski halinden
yeni haline aynen taginan ifadelerdir.

5. Revizyon

19/09/2019 tarihinde belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir.

Yiiriirliikkteki Madde

Maddede Yapilan Degisiklik

Tamm ve kisaltmalar

Madde 4- (1) Bu Yénergede gegen;

a) Ana Pazar: BiST-100kapsanundaki—paylar—harie
olmalk—iizere fiili dolasim oranina goére piyasa degeri
100-000-000 TL’nin altinda olan paylarin islem—gérditsi

pazari,

ee) Yildiz Pazar: BIST100-endeksine-dahil-olan-paylar
He-fiili dolagim oranina gore piyasa degeri £66-000-000 TL

ve lizeri olan paylarin islem goérdiigii pazari,

0) Kelektif YaturunUriinleri-ve Yapilandirilnus Uriinler
Pazar: Yaturmm—ortalkhldarma—ait-pavlarm; varant ve
sertifikalarin, fon katilma paylarmin, gayrimenkul
sertifikalarinin ve yonetim kurulu tarafindan uygun goriilen
yapilandirilmis {irlinler ile diger sermaye piyasasi

araclarinin islem-gérdiigii pazari,

v) Piyasa Oncesi Islem Platformu (POIP): ...
esaslar1 HUE2de belirlenen Platformu,

bb) Eyeulama-usulve-esaslar-(UEE): ...

¢¢) Yakin Izleme Pazari: Bu Yénerge’nin 35 inci maddesi
kapsaminda, Y1ldiz Pazar, Ana Pazar, Gelisen Isletmeler

Pazar1 ve Kelektaf—\ia%mrm—Uﬂmleﬂ—ve—\Lap%mm?
Uriinler Pazarrndan cikarilmasi,

isleyis usul ve

Tanim ve kisaltmalar
Madde 4- (1) Bu Yonergede gegen;

a) Ana Pazar: Fiili dolasim oranma gore piyasa
degeri 150.000.000 TL’nin altinda olan paylarin
kota alindig1 pazari,

ee) Yildiz Pazar: fiili dolasim oranina gore piyasa
degeri 150.000.000 TL ve {izeri olan paylarin kota
alindig1 pazari,

¢¢) Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari: Varant
ve sertifikalarin, fon katilma paylarinin,
gayrimenkul sertifikalarinin ve yonetim kurulu
tarafindan uygun goriilen yapilandirilmig {riinler
ile diger sermaye piyasasi araglarinin kota alindigi
pazari,

v) Piyasa Oncesi Islem Platformu (POIP):
isleyis usul ve esaslar1 Prosediir’de belirlenen
Platformu,

t) Prosediir: ...,

cc) Yakin Izleme Pazari: Bu Y&nerge’nin 35 inci
maddesi kapsaminda, Yildiz Pazar, Ana Pazar ve
Gelisen Isletmeler Pazari’ndan ¢ikarilmasi .....,

Kotasyona iliskin genel esaslar

Madde 7- (1) Pay Piyasasi; Yildiz Pazar, Ana Pazar,
Gelisen Isletmeler Pazari, Kelektif YatiurnnUriinleri-ve

Kotasyona iliskin genel esaslar

Madde 7- (1) Pay Piyasasi; Yildiz Pazar, Ana
Pazar, Gelisen Isletmeler Pazari, Yapilandirilmig
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Yapilandirilmisg Urﬁnler Pazari, Nitelikli Yatirimer Islem
Pazari ile Yakin Izleme Pazarindan olusur.

(2) Ortakliklarin ilk defa kota alinan paylar1 Yildiz Pazar,
Ana Pazar, Kelektif —Yatumm—Uriinleri—ve
Yapdandirms—Uriinler—Pazarsy; Nitelikli  Yatirimer

Islem Pazar1 veya Gelisen Isletmeler Pazarinda islem

Uriinler ve Fon Pazar, Nitelikli Yatirimer Islem
Pazari ile Yakin Izleme Pazarindan olusur.

(2) Ortakliklarin ilk defa kota alinan paylar1 Yildiz
Pazar, Ana Pe}zar, Nitelikli Yatirimei 1slem Pazan
veya Gelisen Isletmeler Pazarinda islem gorebilir.

gorebilir.

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlar

Madde 8- (1) b) Ortakligin asagida yer alan gruplardan
herhangi birinin sartlarinin tamamini saglamasi

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlari
Madde 8- (1) b) Ortakligin asagida yer alan
gruplardan herhangi birinin sartlarinin tamamini

gormeyen ortakhklarin paylarinin Ana Pazar’da
kotasyonu

Madde 9- (1) Halka agik statiide olup paylart Borsada
islem gormeyen ortakliklarin paylarinin  halka arz
edilmeksizin Ana Pazar’da islem gérmeye baslayabilmesi
icin, Yonerge’nin 8 inci maddesindeki-AnaPazar—icin
ongoriillen  gruplardan  herhangi  birinin  sartlarinin
tamaminin saglanmasi gerekmektedir.

Yildiz Pazar | Yildiz Pazar Ana Ana SaglamaSI
Grup1l Grup2 Pazar Pazar Yildiz Pazar | Yildiz Pazar | Ana Pazar
Halk ail Asqani Asoan (Zrup_l Grp 2. Grup1 Grup 2 Grup 1
alka arz edilen sgart sgari sgarl Asgan Halka arz edilen Asgari Asgari Asgari
paylarn piyasa | 250.000:000 | 100.000-000 | 50:000.00 | 25.000.00 paylarmn piyasa degeri | 1.000.000.00 | 150.000.000 | 30.000.000
degeri TL TL 0TL e 0TL TL TL
- - - — i
vala‘ yasa Asgar Asgal gimsiz  denetimden
degeri 1-000.000-00 | 400.000-000 - - gecmis yilik finansal | Son 2 yil Son 2 y1l Son 2 y1l
— OFL FL tablolarinda  donem
Bagimsiz kir1 olmasi
denetimden gecmis | Son 2 y1l Son 2 y1l Son2yil | Sen2-yi Halka _arz__ edilen
yilhk finansal paylarin nominal %10 %20
tablolarinda degerinin  sermayeye
donem kér1 olmasi asgari orant
Halka arz ed!len 0 Bagimsiz denetimden
P“Y‘“T“} nominal %5 %10 %15 625 gecmis en son finansal 0,75'ten 1'den biiyiik 1,25’den
degerinin _ tablolardaki biiyiik biiyik
sermayeye  asgarl Ozsermaye / Sermaye
orani Oram
Bagimsiz
denetimden gecmis 0,75’ten 1’den biiyiik Pden 1,25°den
en son finansal biiyiik buvitk biiyiik
tablolardaki
Ozsermaye /
Sermaye Oram
Halka acik statiide olup paylarni Borsada islem | Halka acik statiide olup paylar:1 Borsada islem

gormeyen  ortakhklarin Ana
Pazar’da kotasyonu

Madde 9- (1) Halka agik statiide olup paylart
Borsada islem gormeyen ortakliklarin paylarimin
halka arz edilmeksizin Ana Pazar’da islem
gérmeye baglayabilmesi i¢in, Yonerge nin 8 inci
maddesinde ongoriilen gruplardan herhangi birinin
sartlarinin tamaminin saglanmasi gerekmektedir.

paylarimin

Nitelikli Yatirimei islem Pazar1 Kotasyon Sartlari

Madde 10- (4) Bu Yonerge kapsaminda Kelektif-Yatirsm
Uriinleri—ve—Yapilandirilnug  Uriinler Pazarinda islem
gorebilecek sermaye piyasasi araglarindan nitelikli
yatirimciya ihrag edilenler bu pazarda islem goriir

Nitelikli
Sartlan

Madde 10-

Yatinmer islem Pazar1 Kotasyon

(4) Bu Yonerge kapsaminda Yapilandirilmis
Uriinler ve Fon Pazarinda .....

Yatirim ortakhklarina ait paylarin kotasyon sartlar

Madde 12- (1) Yatirim ortakliklarina ait paylar Kelektif
.. .. . e .
p s ndaisl Srite_ Y. I ””5 3
il \ \ \ 5 daki \ '

Yatirnm ortakhiklarina ait paylarin kotasyon
sartlan

Madde 12- (1) Yatirim ortakliklarina ait paylar ilk
kotasyonda halka arz edilen paylarin piyasa
degerlerine gore uygun pazara asagidaki sartlar
dahilinde kote edilir ve donemsel
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degerlendirmelerde diger ortakhk paylarn ile
ayni esaslara tabi olur.

Yatirnm Kurulusu varantlarmmin, sertifikalarimin ve
diger yapilandirilmis iiriinlerin kotasyonu icin aranan
sartlar

Madde 14- (1) Kolektif Yatirnm—Uriinleri—ve
Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda islem gdrmeye baslar.

@ ... Keolektif Yaturum—Uriinleri—ve Yapilandirilmis
Uriinler Pazari’nda, nitelikli yatinmecilara ihrag edilenler
ise Nitelikli Yatirime1 Islem Pazari’nda islem gortir.

Yatirim kurulusu varantlarimn, sertifikalarimin
ve diger yapilandirilmis iiriinlerin kotasyonu
icin aranan sartlar

Madde 14- (1)
Fon Pazari’nda ....

@) ...

Yapilandirilmis Uriinler ve

.Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda

Halka arz yoluyla veya nitelikli yatirnmciya satilmak

iizere ihra¢c edilen gayrimenkul sertifikalarimin
kotasyonu i¢in aranan sartlar
Madde 15- (2) Keolektif Yatirim—Uriinleri—ve

Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda, nitelikli yatinmeilara
ihrac¢ edilenler ise Nitelikli Yatirimei Islem Pazari’nda ....

Halka arz yoluyla veya nitelikli yatirimciya
satilmak iizere ihra¢c edilen gayrimenkul
sertifikalarimin kotasyonu icin aranan sartlar

Madde 15- (2) ..
Pazari’nda, ....

.Yapilandirilmig Uriinler ve Fon

Fon katilma paylarinin kotasyonu

Madde 16- (1) Keolektif Yatirim—Uriinleri—ve
Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda, ....

Fon katilma paylarinin kotasyonu

Madde 16- (1) ..
Pazari’nda...

.Yapilandirilmig Uriinler ve Fon

Genel esaslar

Madde 17- (3) .... Bu durumda, halka arz yoluyla ihrag
edilen kira sertlﬁkalarl Kolektif Yatirsm—Uriinleri—ve
Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda, ...

Genel esaslar

Madde 17- (3) ... Bu durumda, halka arz yoluyla
ihrag edilen kira sertifikalar1 Yapilandirilmis
Uriinler ve Fon Pazart’nda, ....

Halka arz yoluyla ihrag edilecek borclanma
araclarinin Kkotasyonu icin aranan sartlar

Madde 18- (2) Ancak, ihragginin paylarmin Borsada
Yildiz Pazar, Ana Pazarve—Kelekﬂf%éaﬂn—m—U—m—nleﬂ—ve

Halka arz yoluyla ihrac edilecek bor¢clanma
araclarimin Kotasyonu icin aranan sartlar

Madde 18- (2) Ancak, ihrag¢inin paylarinin
Borsada Yildiz Pazar ve Ana Pazar’da ....

Kottan ¢cikarilan paylarin tekrar Borsa kotuna alinmasi

Madde 28-(3) c) Keolektif —Yaturnn—Uriinleri—ve
Yapilandilmiy—Uriinler Pazarr’nda islem gormekte
iken kottan c¢ikarilan paylar, bu Yonerge’nin 12 nci
maddesinde yer alan sartlarin saglanmasi durumunda
Pazarrnda—so6z—konusu——sartlarm  saglanmamasi

durumunda ise Yakin izleme Pazari’nda islem gérmeye
baglar.

Kottan cikarilan paylarin tekrar Borsa kotuna
alinmasi

Madde 28- (3) c) Islem gormekte iken kottan
¢ikarilan yatirnm ortakhklarina ait paylar bu
Yonerge’nin 12 nci maddesinde yer alan sartlarin
saglanmasi durumunda Ana Pazar’da,
saglanamamasi  durumunda  Yakin  Izleme
Pazari’nda islem gormeye baslar. Bu paylar ilk
etapta Yildiz Pazar’a alinmazlar.

Bor¢lanma araglarmmin, kira sertifikalarimn ve
gayrimenkul sertifikalarinin kottan ¢ikma sartlar

Madde 29- (4) ,... Pay Piyasasi biinyesindeki K¥YTYUPte
ve NIYIPte ...

Bor¢lanma araclarinin, kira sertifikalarinin ve
gayrimenkul sertifikalarinin kottan c¢ilkma
sartlari
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Madde 29- (4) ,... Pay Piyasasi biinyesindeki
Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda ve
NIYiPte ...

(8) Pazar degisikligine iliskin Yonetim Kurulu
kararinin alinmasindan itibaren izleyen is
giiniiniin sonuna kadar bor¢clanma
aracinin/sertifikanin islem siras1 kapatihr ve 2
nci is giinii borclanma aracy/sertifika Gozalti
Pazarinda islem gormeye baslar.

Yildiz Pazar ile Ana Pazar arasinda gecisler

Madde 33- (1) Paylari+ Yidiz Pazar ve-AnaPazar’da
il . Kl Gilidol Laki |

Yildiz Pazar ile Ana Pazar arasinda gecisler

Madde 33- (1) Paylarin Yildiz Pazar ve Ana
Pazar ile bu pazarlardaki gruplar arasinda
gecisleri, ortakhigin toplam piyasa degeri, halka
acik kismin piyasa degeri, halka acikhik orami,
pay sahibi yatirimci sayisi, pay sahibi fon sayisi
ile paylarin likiditesi ve benzeri Kkriterler
cercevesinde belirlenir ve Borsa Istanbul A.S.
Pay Piyasasi1 Yonergesi’nde’nde diizenlenir.

44/59




BORSA ISTANBUL A.S. KOTASYON YONERGESI

BORSA
iISTANBUL

)

GiP’ten Yildiz Pazara veya Ana Pazar’a gecis

Madde 34- (2) Bu kapsamdaki ortakliklarin bagvurularinin
degerlendirilmesinde, bu Yonergenin 8 inci maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan “halka arz edilen
paylarin piyasa degeri” ile “halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye asgari oran1” nin hesabinda,
basvurunun karara baglanacagi Yonetim Kurulu toplanti

ihiile bu V. in 33 Ginciimaddesi ] ’

dikkate alinir.

GiP’ten Yildiz Pazara veya Ana Pazar’a gecis

Madde 34- (2) Bu kapsamdaki ortakliklarin
bagvurulariin degerlendirilmesinde, bu
Yonergenin 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendinde yer alan “halka arz edilen paylarin piyasa
degeri” ile “halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye asgari orant” nin hesabinda,
fiili dolasimdaki paylar esas alinacak olup,
bagvurunun karara baglanacagi Yonetim Kurulu
toplantt tarihinden o6nceki haftanin son is
giiniinden geriye dogru olarak hesaplanan 1
yillik ortalama degerler dikkate alinir.

Yildiz Pazar, Ana Pazar, Kolektif Yatirim Uriinleri-ve
Yapiandirhms Uriinler Pazart ve Gelisen Isletmeler

Pazarindan Yakin izleme Pazarina gecis

Madde 35- (1) Asagidaki hallerde, Yildiz Pazar, Ana

Pazar, Gelisen Isletmeler Pazari’inda islem goren paylar He
. e . . ] o

p 1a—is] N ll L1 5

ertakhldar,—gayrimenkul —yatirmm—ertakhlklarr—ve

Yo6netim Kurulu karart ile Yakin Izleme Pazarina alinabilir.

Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Gelisen isletmeler
Pazarindan Yakin Izleme Pazarina gecis

Madde 35- (1) Asagidaki hallerde, Yildiz Pazar,
Ana Pazar ve Gelisen Isletmeler Pazari’inda islem
goren paylar Yonetim Kurulu karart ile Yakin
[zleme Pazarina alinabilir. Yonetim Kurulu, Yakin
Izleme Pazarina alma kararimi vermeden &nce ilgili
ortakligi durumu diizeltmesi i¢in uyarabilir,
ortakliga stire verebilir veya uygun gordiigi diger
tedbirleri alabilir. Ortakligin;
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Yakin—izleme Pazarina—ahnmazlar—Yonetim Kurulu,

Yakin Izleme Pazarma alma kararmi vermeden dnce ilgili
ortaklig1 durumu diizeltmesi i¢in uyarabilir, ortakliga siire
verebilir veya uygun gordiigii diger tedbirleri alabilir.
Ortakligin;

b) iflas erteleme basvurusunda bulunmast,

b) Iflas erteleme veya konkordato basvurusunda
bulunmasi,

Yakin lizleme Pazarindan Ana Pazara, Gelisen

Isletmeler Pazarina veyaKolektif Yatim Uriinleri-ve
Yapiandirmiy Uriinler Pazarma gecis

Madde 36- (2) GIP’ten YIP’e gegcmis olan paylar hari¢
olmak iizere, bu maddenin uygulanmasinda; 8 inci
maddenin 1 inci fikrasinin, (b) bendinde yer alan tablodaki
Ana Pazar grubu i¢in esas alinacak “halka arz edilen
paylarin piyasa degeri” sartt 10.000.000 TL, “halka arz
edilen paylarin nominal degerinin sermayeye asgari orani”

sartt %10, kirldc—sartr—sen—bir vy —e—bagimsiz
denetimden—geemis—en—son—finansal —tablelardaki

ezselﬁm-a-ye#selﬁm-aye—eﬂm—saﬁﬁ—l—den—buyuklo larak,
uygulanir, ayni

fikranin (e) bendinde yer alan hukukcu raporu, ortakligin
son 1 yil icinde faaliyet konusunda degisiklik olmamas1
kaydiyla aranmaz.

(3) Bu kapsamdaki ortakliklarin  bagvurularinin
degerlendirilmesinde, bu Yonergenin 8 inci maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan “halka arz edilen
paylarin piyasa degeri” ile “halka arz edilen paylarin

nominal degerinin sermayeye asgari orant’nin hesabinda,
fiilli dolasimdaki paylar esas alinacak olup, bagvurunun
karara baglanacagi Yonetim Kurulu toplant1 tarihi-ile-bu

dikkate alinir.

Yakin i'zleme Pazarindan Ana Pazara veya
Gelisen Isletmeler Pazarina gecis

Madde 36- (2) GIP’ten YIP’e ge¢mis olan paylar
hari¢ olmak iizere, bu maddenin uygulanmasinda;
8 inci maddenin 1 inci fikrasinin, (b) bendinde yer
alan tablodaki Ana Pazar grubu i¢in esas alinacak
“halka arz edilen paylarin piyasa degeri” sarti
10.000.000 TL, “halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye asgari oran1” sart1 %10 olarak
uygulanir ve ayni fikranin (e) bendinde yer alan
hukukeu raporu, ortakligin son 1 yil i¢inde faaliyet
konusunda degisiklik olmamasi kaydiyla aranmaz.

(3) Bu kapsamdaki ortakliklarin bagvurularinin
degerlendirilmesinde, bu Yonergenin 8 inci
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan
“halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ile “halka
arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye
asgari oranm1” nin hesabinda, fiili dolasimdaki
paylar esas alinacak olup, bagvurunun karara
baglanacagi Yonetim Kurulu toplanti tarihinden
onceki haftanin son is giiniinden geriye dogru
olarak hesaplanan 1 yilhik ortalama degerler
dikkate alinir.

POIiP’ten ve NIYiP’ten Yildiz Pazar veya Ana Pazara
gecis

Madde 37- (2) Bu kapsamdaki ortakliklarin bagvurularinin
degerlendirilmesinde, bu Yonergenin 8 inci maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan “halka arz edilen
paylarin piyasa degeri” ile “halka arz edilen paylarm

POIiP’ten ve NiYiP’ten Yildiz Pazar veya Ana
Pazara gecis

Madde 37- (2) Bu kapsamdaki ortakliklarin
bagvurulariin degerlendirilmesinde, bu

Y o6nergenin 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendinde yer alan “halka arz edilen paylarin piyasa
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nominal degerinin sermayeye asgari oran1” nin hesabinda,
fiili dolasimdaki paylar esas alinacak olup, basvurunun
karara baglanacagi Yonetim Kurulu toplanti tariri-He-bu
Yénergenin—33—iineii—maddesi—kapsaminda piyasa
degerleri 1le 11g111 olarak—seﬂ—yapﬂaﬂ—deﬂemsel

dikkate alinir.

degeri” ile “halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye asgari oran1” nin hesabinda,
fiili dolasimdaki paylar esas alinacak olup, piyasa
degerleri ile ilgili olarak basvurunun karara
baglanacagi Yonetim Kurulu toplanti tarihinden
onceki haftanin son is giiniinden geriye dogru
olarak hesaplanan 1 yilhk ortalama degerler
dikkate alinir.

Piyasa danismam

Madde 43- (2) Piyasa danigmaninin gorev ve
sorumluluklari yetkilendirilmesi, performans degerlemesi,
calisma usul ve esaslarn ile piyasa danigmanina
uygulanacak yaptirimlara iligkin hususlar BHE>de
diizenlenir.

Piyasa damismam

Madde 43- (2) Piyasa danismaninin gorev ve
sorumluluklar1  yetkilendirilmesi,  performans
degerlemesi, ¢alisma usul ve esaslari ile piyasa
danigmanina uygulanacak yaptirnmlara iligkin
hususlar Prosediir’de diizenlenir.

6. Revizyon
23/07/2020 tarihinde belgede asagidaki degisiklikler ya

lmistir.

Yiiriirliikteki Madde

Maddede Yapilan Degisiklik

Tamim ve kisaltmalar
Madde 4- (1) Bu Yonergede gegen;

”}”pl" ]l:ll . Pl.. ]v 5

Tanim ve kisaltmalar
Madde 4- (1) Bu Yonergede gegen;

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlari

Madde 8- (1) Paylarin ilk kotasyonu i¢in yapilacak
basvurularda, ... ortakligin;

b) Ana Pazar (Grup 1) i¢in halka arz edilen paylarin
piyasa degerinin asgari 36-:066-8600 TL olmas1

b) 3) Konsolide finansal tablo hazirlayan
ortakliklarda 6zsermaye/sermaye orani olarak
toplam 6zsermaye dikkate alinir.

d) Borsa tarafindan gegerli kabul edilebilecek
durumlar disindaki nedenlerle son 2 yil i¢inde ortakligin
faaliyetlerine 3 aydan fazla ara vermemis etmast,
hakkinda tasfiye, konkordato veya iflas ertelemesi
istenmemis olmast ve Borsaca belirlenen diger benzeri
durumlarin yaganmamig olmasi,

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlan

Madde 8- (1) Paylarin ilk kotasyonu i¢in yapilacak
basvurularda, ... ortakligin;

b) Ana Pazar (Grup 1) i¢in halka arz edilen
paylarin piyasa degerinin asgari 50.000.000 TL
olmasi

b) 3) Konsolide finansal tablo hazirlayan
ortakliklarda 6zsermaye/sermaye orani
olarak toplam 6zsermaye ve ana ortakhiga
ait 6zsermaye ayr1 ayri dikkate alinir.

d) Borsa tarafindan gegerli kabul edilebilecek
durumlar digindaki nedenlerle son 1 yil i¢inde;
ortakligin faaliyetlerine 3 aydan fazla ara
vermemis, hakkinda tasfiye, konkordato, iflas
ertelemesi veya Borsaca belirlenen diger
benzeri durumlara iliskin herhangi bir
siirecin yaganmamis olmasi,

Yatirim ortakhiklarina ait paylarin kotasyon
sartlari

Yatirim ortakhiklarina ait paylarin kotasyon
sartlari
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Madde 12- (1) Yatirim ortakliklarina ait paylar ilk
kotasyonda halka arz edilen paylarin piyasa degerlerine
gore tyguh-pazara asagidaki sartlar dahilinde kote
edilir ve donemsel degerlendirmelerde diger ortaklik
paylar ile ayni esaslara tabi olur.

Madde 12- (1) Yatirim ortakliklarina ait paylar
ilk kotasyonda halka arz edilen paylarin piyasa
degerlerine gore Yildiz Pazar veya Ana Pazar’a
asagidaki sartlar dahilinde kote edilir ve donemsel
degerlendirmelerde diger ortaklik paylar1 ile ayni
esaslara tabi olur.

GIP kotasyon sartlari

Madde 13- (1) Ortaklik paylarinin kota alinarak GIP
‘te islem gorebilmesi icin;

f) Borsa tarafindan gecerli kabul edilebilecek
durumlar digindaki nedenlerle son 2-y1l i¢inde ortakligin
faaliyetlerine 3 aydan fazla ara vermemis elmast,
hakkinda tasfiye, konkordato veya iflas ertelemesi
istenmemis elmast ve Borsaca belirlenen diger benzeri
durumlarin yaganmamis olmasi,

(5) Kurul diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla,
Miistesarhk tarafindan  verilen bireysel katilim
yatirimeist  lisansina  sahip yatinmeilar ve girisim
sermayesi yatirim ortakliklar1 ve girisim sermayesi
yatirim fonlari, kurucu ortak olmamak, halka arzdan en az
bir y1l 6nce ortakliga ortak olmak ve SPK tarafindan islem
yasaklis1 olarak belirlenmemis olmak sartiyla bu
maddenin 3 iincii fikrasina tabi olmaksizin ortaklikta
sahip olduklar1 paylan halka arz sirasinda veya paylarmn
Borsada islem goérmeye bagladigi tarihten itibaren satiga
sunabilir.

GIP Kkotasyon sartlari

Madde 13- (1) Ortaklik paylarinin kota alinarak
GIP ‘te islem gorebilmesi igin;

f) Borsa tarafindan gegerli kabul edilebilecek
durumlar disindaki nedenlerle son 1 yil iginde;
ortakligin faaliyetlerine 3 aydan fazla ara vermemis,
hakkinda tasfiye, konkordato veya iflas ertelemesi ve
Borsaca belirlenen diger benzeri durumlara iliskin
herhangi bir siirecin yagsanmamig olmasi,

(5) Kurul diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla,
Hazine ve Maliye Bakanh@ tarafindan verilen
bireysel katilim yatinmcist lisansina  sahip
yatinmcilar ve Hazine ve Maliye Bakanhiginin
girisim sermayesi yatiromlarim desteklemek icin
protokol imzaladigi yatirnmeilar ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklar1 ve girisim sermayesi
yatirim fonlar1, kurucu ortak olmamak, halka arzdan
en az bir yil 6nce ortaklifa ortak olmak ve SPK
tarafindan islem yasaklisi olarak belirlenmemis
olmak sartiyla bu maddenin 3 {incii fikrasina tabi
olmaksizin ortaklikta sahip olduklar paylar halka
arz sirasinda veya paylarin Borsada islem gormeye
basladig tarihten itibaren satisa sunabilir.

DORDUNCU BOLUM

Borclanma Araclar1 ve Kira Sertifikalarinin
Kotasyonu

Genel esaslar

Madde 17-

3) Yonetim Kurulu, ihra¢ edilen kira

sertifikasinin niteliklerine gore, Pay Piyasasi biinyesinde
islem gérmesine de karar verebilir.

DORDUNCU BOLUM

Bor¢lanma Araclar ve Kira Sertifikalarinin
Kotasyonu

Genel esaslar

Madde 17-

(3) ... Yonetim Kurulu, ihra¢ edilen kira
sertifikasinin  niteliklerine gore Pay Piyasasi
blinyesinde, bor¢lanma araclarinin ise
niteliklerine gore Kiymetli Madenler ve Kiymetli
Taslar Piyasasinda islem gormesine de karar
verebilir.

Yildiz Pazar, Ana Pazar, Gelisen Isletmeler
Pazari ve Yakin izleme Pazari’nda islem goren
paylarin kottan ¢ikarma sartlar

Madde 23- (1)
d) Ortakligin faaliyetlerini devam ettiremeyecek
seviyede finansman sikintisina diismiis olmasi,

Yildiz Pazar, Ana Pazar, Gelisen
Isletmeler Pazari ve Yakin Izleme
Pazarr’nda islem goren paylarin kottan
¢ikarma sartlari

Madde 23- (1)

d) Ortakligin faaliyetlerini devam
ettiremeyecek seviyede finansal
durumunun bozulmus olmasi,
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Bor¢lanma arag¢larimin, kira sertifikalarinin ve
gayrimenkul sertifikalarinin kottan ¢ikma
sartlari

Madde 29-

(5) Bu maddenin birinci fikrasinin (e) bendi
kapsaminda, bor¢lanma araglarinin ana para
O0demesinin yapilamayacaginin ihragg¢i tarafindan
KAP’ta aciklanmasi durumunda, bor¢lanma
aracinin toplam nominal tutarinin en az %50’si
oranindaki yatirnrmcilarindan muvafakatname
alinarak bor¢lanma aracinin yeniden
yapilandirildiginin ihragg1 tarafindan itfa tarihine
kadar KAP’ta agiklanmasi halinde, islem goren
bor¢lanma aracinin tamami Gozalt1 Pazari’na
aliabilir.

Borc¢lanma araclarimin, kira
sertifikalarinin ve gayrimenkul
sertifikalarinin kottan ¢ikma sartlar
Madde 29-

(5) Bu maddenin birinci fikrasinin (e) bendi
kapsaminda, bor¢lanma araglarinin ana para
O0demesinin yapilamayacaginin ihragg1
tarafindan KAP’ta agiklanmasi durumunda,
bor¢lanma aracinin toplam nominal tutarinin
en az iicte ikisi oranindaki yatirimcilarindan
muvafakatname aliarak bor¢lanma aracinin
yeniden yapilandirildiginin ihraggi tarafindan
itfa tarihine kadar KAP’ta agiklanmasi
halinde, islem goren bor¢lanma aracinin
tamami1 GoOzalt1 Pazari’na alinabilir.

Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Gelisen isletmeler

Pazarr’ndan Yakin izleme Pazarr’na gecis

Madde 35- (1)

a) KAP’ta yayimlanan son iki yhk bagimsiz
denetim raporunun olumsuz goriis igermesi veya raporda
goriis bildirilmekten kaginilmast,

¢) Faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildigi haller
sakli kalmak kaydiyla, iist iiste bes yil sonu finansal
tablolarinda net donem zarar1 etmesi,

Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Gelisen

Isletmeler Pazar’’ndan Yakin izleme

Pazarr’na gecis

Madde 35- (1)

a) KAP’ta yayimlanan son iki dénem bagimsiz
denetim raporunun olumsuz goriis igermesi veya
raporda goriis bildirilmekten kaginilmasi,

¢) Faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildig1 haller
sakli kalmak kaydiyla, iist iiste bes y1l sonu finansal
tablolarinda net donem zarar1 etmesi, (Bu maddenin
uygulanmasinda SPK’min II-28.1 sayih Tebligi
dikkate alinir)

7. Revizyon

14/09/2020 tarihinde belgede asagidaki degisiklikler yapilmstir.

Yiiriirliikteki Madde

Maddede Yapilan Degisiklik

Tanim ve kisaltmalar

Madde 4- (1) Bu Yonergede gegen;

a) Ana Pazar: Fiili dolagim oranina gore piyasa
degeri 150.000.000 TL nin altinda olan paylarin kota
alindig1 pazari,

i) Gelise- | _GIP: Geli

- yeRgIoH . Sehigme-ve
.]3 "fl'l o ’f pay

o) Kaynak Kurulus: SPK’nin I1I-61-1 sayili Kira
Sertifikalar1 Tebligi’nde tanimlanan gercek ve tiizel
kisiler ile SPK’nin I11-58.1 sayil1 Varliga ve Ipotege
Dayal1 Menkul Kiymetler Tebligi’nde tanimlanan
tiizel kisi kurum ve kuruluslarini,

. . pi 5
; ﬁ. 1yast ; o 5 &
& il ;..] g‘] 1

Tanim ve kisaltmalar

Madde 4- (1) Bu Yonergede gegen;

a) Ana Pazar: Fiili dolagim oranina gore
piyasa degeri 200.000.000 TL-50.000.000 TL
arasinda olan paylarin kota alindig1 pazari,

i) Alt Pazar: Fiili dolasim oranina gore
piyasa degeri 50.000.000 TL’nin altinda olan
paylarin kota alindig1 pazari,

0) Kaynak Kurulus: SPK’nin II1-61-1
sayil1 Kira Sertifikalar1 Tebligi’nde
tanimlanan gergek ve tiizel kisiler ile SPK’nin
111-58.1 sayil1 Varliga ve Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Tebligi ve SPK’nin III-
61/B.1 sayili Projeye Dayali Menkul
Kiymetler Tebligi'nde tanimlanan tiizel kisi
kurum ve kuruluslarini,
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Kilendirilon sirketlorin Lstesin.
v) Piyasa Oncesi Islem Platformu (POIP): ...

halka acik ortaklik statiisiinde olup paylar1 Borsada
islem gérmeyen ortakliklarin paylarinin ...,

cc) Yakin izleme Pazari: ...Y1ldiz Pazar, Ana

Pazar ve Gelisenlsletmeler Pazart’'ndan ¢ikarilmasi

ee) Yildiz Pazar: Fiili dolasim oranina gore
piyasa degeri £56.000.000 TL ve tlizeri olan paylarin
kota alindig1 pazari,

$)
u)
i)

v) Piyasa Oncesi Islem Platformu (POIP):
... halka a¢ik ortaklik statiisiinde olup paylar1
Borsada islem gérmeyen ortakliklarin ve isbu
Yonergenin 23/2 maddesi kapsamindaki
ortakliklarin paylarmnin ...

cc) Yakin Izleme Pazari: ...Y1ldiz Pazar,
Ana Pazar ve Alt Pazar’dan ¢ikarilmasi ...,

ee) Yildiz Pazar: Fiili dolasim oranina
gore piyasa degeri 200.000.000 TL ve tizeri
olan paylarin kota alindig1 pazari,

Kotasyona konu olacak sermaye piyasasi araglari
Madde 5
(4) ... Ortaklik paylarinin tamaminin kota

alinmasi esastir. Aneakpaylart-GHP te-islemgoren
ortaldhiklarinsadecesermayeartirtmyoluylathrae
sl el

Kotasyona konu olacak sermaye piyasasi
araclari

Madde 5

(4) ... Ortaklik paylarinin tamaminin kota
alinmasi esastir.

Kotasyon bagvurusu
Madde 6

y B} -
2) y S g A
b il . ' 5 P §
(5) ... ihragg1 veya fon kurucusu, halka arz
edenler, ihraca aracilik eden yatirim kurulusu, birden
cok yatirim kurulusunun aracilik ettigi ihraglarda
konsorsiyum lideri veya es liderleri, phyasa
dantgmant; varsa garantor ve bagimsiz denetci ile
degerleme ve derecelendirme kuruluslari ile hukukgu
raporunu hazirlayanlar...

Kotasyon bagvurusu
Madde 6

)

(5) ... ihracct veya fon kurucusu, halka arz
edenler, ihraca aracilik eden yatirim kurulusu,
birden ¢ok yatirim kurulusunun aracilik ettigi
ithraglarda konsorsiyum lideri veya es
liderleri, varsa garantdr ve bagimsiz denet¢i
ile degerleme ve derecelendirme kuruluslari
ile hukuke¢u raporunu hazirlayanlar ...

Kotasyona iliskin genel esaslar
Madde 7- (1) Pay Piyasasi; Yildiz Pazar, Ana

Pazar, Gelisentsletmeler Pazart, Yapilandirilmig
Uriinler ve Fon Pazari, Nitelikli Yatirimer Islem
Pazari ile Yakin izleme Pazari’ndan olusur.

(2) Ortakliklarin ilk defa kota alinan paylari
Yildiz Pazar, Ana Pazar, Gelisenisletimeler Pazar:

Kotasyona iliskin genel esaslar

Madde 7- (1) Pay Piyasasi; Yildiz Pazar,
Ana Pazar, Alt Pazar, Yapilandirilmis Uriinler
ve Fon Pazar1, Nitelikli Yatirimer Islem
Pazari ile Yakin izleme Pazari’ndan olusur.

(2) Ortakliklarin ilk defa kota alinan
paylar1 Y1ldiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar
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veya Nitelikli Yatirimc1 Islem Pazari’nda islem
gorebilir.

veya Nitelikli Yatirime1 Islem Pazari’nda
islem gorebilir.

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlari
Madde 8- (1)

b) Ortakligin asagida yer alan gruplardan
herhangi birinin sartlarinin tamamini saglamasi

R e Yildiz Pazar Ana Pazar
Grup-t Grup-2 Grup-
Halka arz edilen Asgart Asgari Asgari
paylarin piyasa degeri 1.000-000-000 | 150.000.000 | 50.000.000 TL
= TL
Halka arz edilen
paylarin nominal - %106 %20
degerinin sermayeye
asgari orani
Bagimsiz denetimden
gecmis yillik finansal Son2-vil Son 2 y1l Son 2 y1l
tablolarinda dénem
kar1 olmasi
Bagimsiz denetimden
gecmis en son 0 75'ten-biiyiik | 1'den biiyiik | 1,25'den biiyiik
finansal tablolardaki
Ozsermaye / Sermaye
Orani
©)

- Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal
tablolarinda 6zsermayesinin pozitif olmasi, ancak
0zsermayesinin negatif olmasi halinde ise
basvurunun sadece Grup 1 i¢in yapilmasi,

...Bu fikra kapsaminda 6zsermayesi negatif olan
bir sirket tarafindan Yildiz Pazar Grup-1 i¢in yapilan
bagvuruda halka arz sonrasinda “halka arz edilen
paylarin piyasa degeri” sartinin saglanamamasi

halinde, ¥+dizPazar Grup2-icin-yaptlacak bagvuru

kabul edilmez.

Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar
kotasyon sartlari

Madde 8- (1)

b) Ortakligin asagida yer alan gruplardan
herhangi birinin sartlarinin tamamini
saglamasi

Yildiz Pazar Ana Pazar Alt Pazar
Halka arz edilen Asgari Asgari Asgari
paylarin piyasa degeri | 200.000.000 50.000.000 | 20.000.00

TL TL 0TL
Halka arz edilen %15 %20 %25
paylarin nominal
degerinin sermayeye
asgari orani
Bagimsiz denetimden
geemis yillik finansal Son 2 y1l Son 2 yil Son 2 y1l
tablolarinda dénem
kar1 olmasi
Bagimsiz denetimden
gecmis en son 1'den biiyiik 1'den biiyiik 1,25'den
finansal tablolardaki biiyiik
Ozsermaye / Sermaye
Orani
@)

-Bagimsiz denetimden ge¢cmis son
finansal tablolarinda 6zsermayesinin pozitif
olmasi, ancak 6zsermayesinin negatif olmasi
halinde ise halka arz edilen paylarinin piyasa
degerinin asgari 1 milyar TL olmasi,

...Bu fikra kapsaminda 6zsermayesi
negatif olan bir sirket tarafindan Yildiz Pazar
i¢in yapilan bagvuruda halka arz sonrasinda
“halka arz edilen paylarin piyasa degeri” sart1
olarak asgari 1 milyar TL nin saglanamamasi
halinde basvuru kabul edilmez.

Halka agik statiide olup paylar1 Borsada islem
gormeyen ortakliklarin paylariin Ana Pazar’da
kotasyonu

Madde 9- (1) ... Ana Pazar’da islem gormeye
baslayabilmesi i¢in, YOnerge’'nin 8 inci maddesinde
ongoriilen gruplardan-herhangtbirinin sartlarinin
tamaminin saglanmasi gerekmektedir.

(2) ... Ana Pazar i¢in 6ngoriilen gruplardaki ...
aynt-grapta yer alan

(3) ...Ana Pazar’da islem gormeye baslar. ...

(4) ... Ana Pazarda gegerli olan islem gérme
esaslar1 uygulanir.

Halka aci1k statiide olup paylar1 Borsada
islem gormeyen ortakliklarin paylarinin Alt
Pazar’da kotasyonu

Madde 9- (1) ... Alt Pazar’da islem
gérmeye baslayabilmesi i¢in, Yonerge’'nin 8
inci maddesinde Alt Pazar i¢in dngdriilen
sartlarin tamaminin saglanmasi
gerekmektedir.

(2) ... Alt Pazar i¢in 6ngoriilen
gruplardaki ... Alt Pazarda yer alan

(3) ...Alt Pazar’da islem gérmeye baslar.
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(4) ... Alt Pazarda gegerli olan iglem
gérme esaslar1 uygulanir.

Yatirim ortakliklarina ait paylarin kotasyon Yatirim ortakliklarina ait paylarin
sartlar1 kotasyon sartlari
Madde 12- (1) ... Yildiz Pazar veya Ana Pazar’a Madde 12- (1) ... Yildiz Pazar, Ana

Pazar veya Alt Pazar’a ...

GIP kotasyonsartlar:
Madde 13--—-edchbeprrckram-teo bk Madde 13- Yiiriirlikkten kaldirilmistir.
SI‘P ¢ . ] . l -] .. . ; .E P . 1
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Halka arz yoluyla ihrag edilecek borglanma
araclarinin kotasyonu i¢in aranan sartlar
Madde 18-

(2) ... Yildiz Pazar ve Ana Pazar’da islem
gérmesi

(3) ... varliga veya ipotege dayali menkul kiymet
ve teminatl menkul kiymet ...

Halka arz yoluyla ihrag edilecek
bor¢lanma aracglarinin kotasyonu i¢in aranan
sartlar

Madde 18-

(2) ... Y1ildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt
Pazar’da islem gormesi

(3) ... varliga veya ipotege veya projeye
dayali menkul kiymet ve teminatli menkul
kiymet ...
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Kamu Kuruluslarina Ait Sermaye Piyasasi
Aragclarinin Kotasyonu

Kotasyona iliskin esaslar
Madde 21-

(4) Satis islemleri T.C. Basbakanlik Ozellestirme
Idaresi Baskanliginca vyiiriitiilen ortakliklarm kamuya
ait paylarinin halka arz ile satis1 durumunda, bu
Yonergenin 8 inci maddesi ile 7 nci maddesinin
besinci fikrasinda belirtilen sartlarin tamaminin ya da
bir kisminin aranmamasina Y 6netim Kurulu karar
verebilir.

Kamu Kuruluslarina Ait Sermaye
Piyasasi Araglarinin Kotasyonu

Kotasyona iligkin esaslar
Madde 21-

(4) Satis islemleri T.C. Bagbakanlik
Ozellestirme Idaresi Baskanliginca yiiriitiilen
ortakliklarin kamuya ait paylarinin halka arz
ile satis1 durumunda, ayrica Bakanligin
girisim sermayesi yatirimlarini desteklemek
i¢in protokol imzaladig1 yatirimcilarin
ortaklikta dogrudan veya dolayli sahip
olduklar1 paylarin halka arzi sirasinda, bu
Yonergenin 8§ inci maddesi ile 7 nci
maddesinin besinci fikrasinda belirtilen
sartlarin tamaminin ya da bir kisminin
aranmamasina Y onetim Kurulu karar
verebilir.

Yildiz Pazar, Ana Pazar, GelisenIsletmeler

Pazar: ve Yakin izleme Pazar’nda islem géren
paylarin kottan ¢ikarma sartlar

Madde 23- (1) Asagidaki hallerde, Y1ldiz Pazar,
Ana Pazar, Gelisenisletmeler Pazar: ve Yakin
Izleme Pazari’nda islem goren paylar ... Yildiz
Pazar, Ana Pazar ve Gelisen- .
islem goren paylarn ...

Yildiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar ve
Yakin izleme Pazari’nda islem goren
paylarin kottan ¢ikarma sartlar:

Madde 23- (1) Asagidaki hallerde, Yildiz
Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar ve Yakin izleme
Pazari’nda islem goren paylar ...Y1ldiz Pazar,
Ana Pazar ve Alt Pazar’da islem goren
paylarin ...

(2) Fiili dolasim oran1 %5’in
altinda olmasi nedeniyle Pay Piyasasi
Yonergesi kapsaminda POIP’e alinan paylarin
POIP’ten ¢ikarilarak Borsada islem
gormekten men edilmesinde veya dncesinde
uyarilmasinda birinci fikra hiikiimleri
uygulanmaya devam edilir. Bu paylardan
FDO’sunu %35 ve iistiine ¢ikaranlar Borsaya
basvurdugunda ilgili pazara alinir.

Kottan ¢ikarilan paylarin tekrar Borsa kotuna
alinmasi
Madde 28-

1)

1) Yonergenin 23 {incii maddesinin 1 inci
fikrasinin (a), (b), (¢) ve-(h} bendlerinde,

®3)

a) Y1ldiz Pazar, Ana Pazar veya Yakin Izleme
Pazari’nda islem gérmekte iken kottan ¢ikarilan

Kottan ¢ikarilan paylarin tekrar Borsa
kotuna alinmasi

Madde 28-

1)

1) Yonergenin 23 iincii maddesinin 1 inci
fikrasinin (a), (b) ve (e) bendlerinde,

®)

a) Yildiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar
veya Yakin Izleme Pazari’nda islem gormekte
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paylar; bu Yonerge’'nin 8 inci maddesinde yer alan
kota alma sartlarinin saglanmasi durumunda Ana
Pazar’da, saslanamamasrdurumundaYakmIzleme
Pazari’nda islem gérmeye baslar. Bu paylar ilk etapta
Yildiz Pazar’a alinmazlar. ... Ana Pazar i¢in
Ongortilen. ..

C) ... kottan ¢ikarilan yatirim ortakliklarina ait
paylar bu Yonerge’nin 12 nci maddesinde yer alan
sartlarin saglanmasi durumunda Ana Pazar’da,
saglanamamast-durumundaYakm-Izleme Pazar’nda
islem gormeye baslar. Bu paylar ilk etapta Yildiz
Pazar’a alinmazlar.

iken kottan ¢ikarilan paylar; bu Yonerge’nin 8
inci maddesinde yer alan kota alma sartlarinin
saglanmasi durumunda Alt Pazar’da islem
gormeye baslar. Bu paylar ilk etapta Yildiz
Pazar ve Ana Pazar’a alinmazlar. ... Alt Pazar
icin ongoriilen. ..

b) Yiriirlikten kaldirilmistir.

C) ... kottan ¢ikarilan yatirim
ortakliklarina ait paylar bu Yonerge’nin 12
nci maddesinde yer alan sartlarin saglanmast
durumunda Alt Pazar’da islem gormeye
baslar. Bu paylar ilk etapta Yildiz Pazar ve
Ana Pazar’a alinmazlar.

Borglanma araglarinin, kira sertifikalariin ve
gayrimenkul sertifikalariin kottan ¢ikma sartlar
Madde 29-

(2) ... varliga veya ipotege dayali menkul kiymet
ve teminatli menkul kiymet ...

Borglanma araglarinin, kira
sertifikalarinin ve gayrimenkul sertifikalarinin
kottan ¢ikma sartlar1

Madde 29-

(2) ... varliga veya ipotege veya projeye
dayali menkul kiymet ve teminatli menkul
kiymet ...

Kotta kalma sartlari

Madde 32-

(6) ... varliga veya ipotege dayali menkul kiymet
ve teminatli menkul kiymet ...

Kotta kalma sartlar1

Madde 32-

(6) ... varliga veya ipotege veya projeye
dayali menkul kiymet ve teminatli menkul
kiymet ...

Yildiz Pazar ile Ana Pazar arasinda gecisler
Madde 33- (1) Paylarin Yildiz Pazar ve Ana

Pazar He-bu-pazarlardaki-gruplar arasinda gegisleri,...

Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar
arasinda gegisler

Madde 33- (1) Paylarin Yildiz Pazar, Ana
Pazar ve Alt Pazar arasinda gegisleri, ...

GIP’I jz]i P s A P s 3
Madde 34-(1)-Yénetim KurulaPaylar GIPte
. . leklarn lart batinde:

Madde 34- Yiiriirliikten kaldirilmistir.

55/59




BORSA ISTANBUL A.S. KOTASYON YONERGESI

() 2oxsi

Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Gelisen-Isletmeler
Pazari’'ndan Yakin Izleme Pazari’na gecis

Madde 35- (1) ... Yildiz Pazar, Ana Pazar ve
Geligen-Isletmeler Pazari’inda islem goren paylar

Yonetim Kurulu karari ile Yakin izleme Pazari’na

alinabilir.. ..

Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar’dan
Yakin Izleme Pazari’na gegis

Madde 35- (1) ... Yildiz Pazar, Ana Pazar
ve Alt Pazar’da islem goren paylar Yonetim
Kurulu karari ile Yakin izleme Pazari’na
aliabilir....

(4) Ytrtrlikten kaldirilmistir.

Yakin Izleme Pazari’ndan Ana Pazar aveya
Gelisendsletmeler Pazarr’na gecis

Madde 36- (1) ... bu Yonerge’de Hgi pazar igin
aranan tiim kotasyon sartlarinin saglanmasi halinde,
ortakligin bagvurusu iizerine, sartlarm+-sasladist
pazara almabilir. S6z konusu paylar, ilk etapta
kotasyon sartlarini saglasa dahi Yildiz Pazar’a

alinmazlar. Gl%t%rs%em—ge%mel&%ﬂeen%’—l—l’—%a%maﬂ

Yakin Izleme Pazari’ndan Alt Pazar’a
gegis

Madde 36- (1) ... bu Yonerge’de Alt
Pazar i¢in aranan tiim kotasyon sartlarinin
saglanmasi halinde, ortakligin basvurusu
tizerine, Alt Pazara alinabilir. S6z konusu
paylar, ilk etapta kotasyon sartlarini saglasa
dahi Ana Pazar ve Yildiz Pazar’a alinmazlar.
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ohmalciizere; bu maddenin uygulanmasinda; 8 inci
maddenin 1 inci fikrasinin, (b) bendinde yer alan
tablodaki Ana Pazar grubu igin esas alinacak “halka
arz edilen paylarin piyasa degeri” sart1 18-006.000
T, “halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye asgari orant” sart1 %10-elarak-wygulanir
ve ayni fikranin (e) bendinde yer alan hukukg¢u
raporu, ortakligin son 1 yil i¢inde faaliyet konusunda
degisiklik olmamas1 kaydiyla aranmaz.

bl b el e e

(2) Bu maddenin uygulanmasinda; 8 inci
maddenin 1 inci fikrasinin (b) bendinde yer
alan tablodaki Alt Pazar grubu igin esas
almacak “halka arz edilen paylarin piyasa
degeri” sart1, “halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye asgari orant”
sart1, ayni fikranin () bendinde yer alan
hukukgu raporu ortakligin son 1 yil i¢inde
faaliyet konusunda degisiklik olmamasi
kaydiyla, aranmaz.

(3) Yiirtrlikten kaldirilmustir.

POIP’ten ve NIYIP’ten Yildiz Pazar veya Ana
Pazar’a gecis

Madde 37-

(4) ... Yildiz Pazar veya Ana Pazar’daki...
(7) ... Y1ldiz Pazar veya Ana Pazar’daki...

POIP’ten ve NIYIP’ten Yildiz Pazar, Ana
Pazar veya Alt Pazar’a gegis
Madde 37-

(4) ... Y1ldiz Pazar, Ana Pazar veya Alt
Pazar’daki...

(7) ... Y1ildiz Pazar, Ana Pazar veya Alt
Pazar’daki...

Birlesme, devrolma ve béliinme iglemleri
sonucunda olusan paylarin kotasyonu

Madde 40- (1)

a) 5 9 . . .
tizere bu Yonergenin ...

b) yy - . .
i 2 13 iinei § Hg‘ | il Sip

] Sermel i | | | _
(2) p ] SIP’ . 1 .. ] ] . ] ]

azere Borsa kotunda olan ortakliklarin ...

b ]E ) S larak ] | il

Birlesme, devrolma ve béliinme iglemleri
sonucunda olusan paylarin kotasyonu

Madde 40- (1)

a) Bu Yonergenin ...(Birinci fikra ile
birlestirilmistir)

b) Yiiriirlikten kaldirilmigtir.

(2) Borsa kotunda olan ortakliklarin ...

(3) Yiirirliikten kaldirilmistir.
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Paylarin ilave kotasyonu ve sermaye azaltimi

Madde 41-

(2) SPK diizenlemeleri kapsaminda satisa hazir
bekletilen paylarin satiginin ger¢eklesmesi halinde

kotasyonu ﬁ%paylaﬂ—Gl-P—t%fsiem—gefenﬂﬁak}ﬂéa%m

maddeler-kapsammda-vapran-pav-satiykar bu madde

kapsaminda degerlendirilir.

Paylarin ilave kotasyonu ve sermaye
azaltimi

Madde 41-

(2) SPK diizenlemeleri kapsaminda satisa
hazir bekletilen paylarin satiginin
gerceklesmesi halinde kotasyonu bu madde
kapsaminda degerlendirilir.

Madde 43- Yiirirlukten kaldirilmistir.

Fiili Dolasim Oram %5’in Altinda Olan
Sirketlerin Uyarilmasi ve Siire Verilmesi

Gecici Madde 5-  Pay Piyasasi
Yonergesi kapsaminda fiili dolasim orani %
5’in altinda olan paylar Piyasa Oncesi Islem
Platformu’na (POIP) alinabilir. Pay Piyasasi
Yonergesi’'nde yapilan degisikligin yiiriirliige
girdigi tarih itibariyle bu kapsamda olan
sirketler Borsa tarafindan KAP'ta duyurularak
uyarilir ve 01/01/2021 tarihine kadar bu
Sirketlere siire verilir. S6z konusu degisikligin
yiirtirlige girdigi tarihten sonra bu kapsama
girecek olan sirketler de Borsa tarafindan
uyarilarak 01/01/2021 tarihine kadar siire
verilir.

8. Revizyon
11/02/2021 tarihinde belgede asagidaki degisiklikler yapilmstir.
Yiiriirliikteki Madde Maddede Yapilan Degisiklik
Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar kotasyon Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar
sartlari kotasyon sartlari
Madde 8- Madde 8-
1) 1)
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b) ... b) ...
Yildiz Pazar Ana Pazar Alt Pazar Yildiz Pazar Ana Pazar Alt Pazar
Halka arz edilen paylarin Asgari Asgari Asgari Halka arz edilen Asgari Asgari Asgari
piyasa degeri 200.000.000 | 50.000.000 | 20.000.000 paylarin piyasa 300.000.000 75.000.000 | 40.000.000
TL TL TL degeri TL TL TL
@A) ... @A) ...

9 . .
. EHRStZ ..;g];j s -
negatifolmasthalindeise halka arz edilen paylarinin piyasa
degerinin asgari +-tyar TL olmasi,

Bu fikra kapsaminda ézsermayesinegatif-olan-bir
strket-tarafindan Yildiz Pazar i¢in yapilan bagvuruda halka
arz sonrasinda “halka arz edilen paylarin piyasa degeri”
sart1 olarak asgari Z-mibyar TL nin saglanamamasi halinde
basvuru kabul edilmez.

Halka arz edilen paylarinin piyasa degerinin
asgari 500 milyon TL olmasi,

Bu fikra kapsaminda Yildiz Pazar igin
yapilan bagvuruda halka arz sonrasinda “halka arz
edilen paylarin piyasa degeri” sart1 olarak asgari
500 milyon TL’nin saglanamamasi halinde
basvuru kabul edilmez.

59/59






